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Gas Natural BAN, S.A.

RESENA INFORMATIVA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE
2017

1 - Bases de presentacion

La informacidn contenida en esta Resefia Informativa debe leerse junto con los
estados financieros al 30 de junio de 2017 y 2016, de los cuales forma parte Ambos
fueron preparados de acuerdo con los criterios de valuacion y exposicion que se
describen en Nota 2 a los estados financieros y que se encuentran establecidos en
la Resolucion General (*RG") N°622/13 de la Comision Nacional de Valores ("CNV”)
y en la Resolucion N°1.660/2000 del Ente Nacional Regulador del Gas ("ENARGAS")
y sus modificaciones posteriores

2 - Comentarios sobre [a actividad de la Sociedad en el periodo
Novedades Marco Regulatorio

Merece destacarse gue con fecha 31 de marzo de 2017 fue pubhcada en el Boletin
Oficial la Resolucion ENARGAS N° 4354 con los cuadros tarifanos resultanies de la
Revisién Tarifaria Infegral y el correspondiente al pnimer escaloén de la segmentacion
de dicho ajuste En efecto, en linea con la instruccién recibida por el Ministerio de
Energia y Mineria en torno a la implementacién gradual y progresiva del incremento
tarifario, se establece una aplicacion escalonada conforme la siguiente progresion
30% a partir del 1 de abril de 2017, 40% a partir del 1 de diciembre de 2017 y el 30%
restante a partir del 1 de abril de 2018

En la citada Resolucion también se aprueba el plan de Inversiones Obligatorias de la
Compaiiia para el quinquenio 2017-2021, con la respectiva metodologia de control
fisico y financiero

La Resolucién también incluye la metodologia de adecuacion semestral de |a tanfa,
conforme lo previsto en el Acta Acuerdo A este fin se aplicara la variacion semestral
del indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM)-Nivel General publicado por el
instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC)

El primer ajuste semestral tendra lugar en diciembre de 2017, el segundo en abril de
2018 y a partir de octubre 2018 los siguientes ajustes semestrales. Los cuadros
tarifarios resultantes tendran vigencia a partir el 1° de abril y 1° de octubre de cada
afio, a excepcion del afio 2017 que entrara en vigencia el dia 1° de diciembre

Consideraciones sobre estacionalidad

Las ventas y los resultados de la Sociedad se ven altamente influenciados por las
condiciones climaticas imperantes en Argentina. El clima mas frio, en especial
durante aquellos periodos prolongados de temperaturas lo suficientemente bajas
para requerr el uso de sistemas de calefaccion en hogares y otros edificios, produce
un incremento de la demanda de gas natural y, en consecuencia, las ventas y
resultados de Gas Natural BAN, S A son sensiblemente mas altes durante los
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meses considerados invernales (de mayo a septiembre), en comparacion con los
restantes meses del ario

Andlisis de las operaciones en los periodos de seis meses finalizados el 30 de
junio de 2017 y 2016

La Sociedad alcanzé en el periodo finalizado el 30 de junic de 2017 una ganancia
neta de $148,3 millones, superior a la pérdida reconocida en el mismo periodo del
glercicio anterior de $94,5 millones. Esta vanacion fue consecuencia, del mayor
resultade operativo gue obedece a la aplicacion de los cuadros tarifarios
establecidos por 1) la Resolucion ENARGAS N° | 3725, vigente a partir del 1° de
abril de 2016 para los clientes no residenciales, 1) la Resolucion ENARGAS N° 4046,
vigente a partir del 7° de octubre de 2016 para los clientes residenciales y i) la
vigencia del primer escalén de Ia Resolucion ENARGAS N° 4354, vigente a partir del
1° de abril de 2017, esta Ultima resultante de la Revisidén Tanfana Integral y aplicable
para todos los chentes Por ofra parte, esta mayor ganancia operativa fue
compensada parclalmente por los mayores resultados financieros negativos,
producto del iIncremento de los intereses de financiacién El cargo por impuesto a las
ganancias resulté superior en linea con la mayor utilidad registrada

Para los primeros seis meses finalizados el 30 de Junio de 2017, el volumen de
ventas de gas de la Sociedad alcanzé los 987,9 millones de m® 2,5% inferior al
mismo periodo del ejercicio anterior, debido principalmente al menor consumo por
las mayores temperaturas medias registradas (245,7 grados diay, vs 442,9 grados

dia en igual periodo del afio anterior). 1 Diferencias entre los 18° C y la temperatura media diaria
cuando la misma es infenor a los 18° C Cuanto mas frio haga, mayores grados dia se computan )

Las ventas de Servicios de Transporte y/o Distribucidén alcanzaron los 2 174 millones
de m® B,7% superior al volumen entregado en el mismo periodo de 2016, como
consecuencia de los mayores entregas a clientes especiales

A conhnuacién se expone un cuadro que muestra la apertura de los volimenes de
ventas de gas vy de servicios de transporte y/o distnbucion de la Sociedad

Vanacién respecto al

en "
mismo periodo del afio

millones de m?

anterior en
Volumen de ventas por mercado 3006 17 30 06 16 r""L‘;“:: porcentaje
Gas
Residencial 643,0 733,7 (90,7} -12,4%
Comercial 93,8 1211 (27.,3) -22.5%
Industrial {PyMEs) 52,7 57,1 (4,4) 1%
GNGC (n 194,0 95,7 98,3 100,0%
Sub-dislnbuidoras 43 59 (1,6} -27,2%
Total 987,9 1013,5 -25,6 -2,5%
Serviclo de transporte y/o distribucion
Industrial (PyMEs + Grandes Usuarios) 446,1 4283 16,38 3,9%
Gas Natural Comprinido { GNC) ¢q 43,2 193,6 (150,4) -17.7%
Olros servicios de lransporle y/o distnbucion 16847 14138 270,9 19,2%
Total 2,174,0 2 036,7 137,3 6,7%
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(1) De acuerdo a lo establecido por la Resolucidon N°34-E/2016 del Ministerio de Energia y Mineria, a partr del 1° de
mayo de 2016 la Sociedad comenzd a sumumstrar el servicio completo a las estaciones de GNC Por otra parte, a
partir del 1° de maye de 2017 por medio de la resolucion 80-E/2017 del Ministerio de Energia y Mineria, se
derogaron los efectos del articulo 5 de Ia resolucion 34-E/2016 de Ministenio de Energia, estableciendo que los
usuarnos que adquieran gas natural con destino a expendio de GNC poedran adgquinrio a las distribuidoras de su zena
o en forma directa a los productores o comercializadores, reahzandose el traspasoe de dichos clientes a servicio ATR
El ENARGAS establece que quienes modifiquen su modalidad de compra no podran cambiarla por al menos doce
meses

Los Ingresos por ventas de gas y por servicios de transporte yfo distribucion
ascendieron a $3 577,8 millones, un 126,2% superior al mismo periodo del afio
anterior, como consecuencia de la aplicacion de los cuadros tarfarios establecidos
por 1) [a Resolucion ENARGAS N° | 3725, vigente a partir del 1° de abrl de 2016
para los clientes no residenciales, 1) la Resolucion ENARGAS N° 4046, vigente a
partir del 7° de octubre de 2016 para los clientes residenciales y i) la vigencia del
primer escalén de la Resolucion ENARGAS N°® 4354, vigente a partir del 1° de abnl
de 2017, esta (ltima resultante de la Revision Tarifaria Integral y aplicable para
tedos los clienies

El siguiente cuadro muestra la apertura de las ventas de gas y servicios de
transporte y/o distribucion de la Sociedad

Variacién respecto al

en -
mismo periodo del afic

millones de $

anterior en

Ingresos por mercado 3006 17 0616 d':‘:)'z:i: porcentaje
Ventas de gas
Residencial 2 280,0 886,8 1393,2 157,1%
Comercial 1976 69,8 1278 183,1%
Industrial (FyMEs) 115,1 23,0 92,1 400,4%
Gas Natural Comprimdo { GNC) (9 5941 486,0 2081 106,0%
Sub-distribuidoras 5,0 2,0 3,0 150,0%

Sub-total 3.291,8 1467,6 1824,2 124,3%
Servicio de transporte ylo distribucion
Industrial (PyMEs + Grandes Usuarios) 214,2 75,3 138,9 184,5%
Gas Nalural Comprimdo { GNC ) (4 15,0 23,3 (8,3) -35,5%
Olros servicios de transporte y/o distribucisn 56,7 15,1 41,6 275 8%

Sub-total 286,0 113,7 172,2 151,4%
Total ventas de gas y servicio de transporte yfo distritbucién 3 577,8 1581,3 1 996,4 126,2%

El total de clientes de la Socledad durante el periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2017 aumentd un 1,3% respecto del mismo periodo del afio anterior,
alcanzando un total de 1.641 591 clientes, levemente por debajo del ntmo de
crecimiento de los Ultimos afos Dicho incremento, obedece a los efectos positivos
de las acciones comerciales encaradas por la Sociedad, dentro de las que podemos
mencionar el programa “PROCREAR Mejor Hogar’, en el que la secretaria de
Vivienda, dependiente del ministerio del Interior, y la Sociedad lanzaron una linea de
créditos para financiar las instalaciones internas para hogares que se encuentran
sobre la red de gas natural pero que aun no se han conectado por contar con
dificultades de acceso a la infraestructura

Vease nuestro inform fecha
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A continuacion se muestra la variacion de los clientes por cada segmento de negocio

Variacién res pecto al

Namero de mismo periodo del afio
clientes anterior en
Chentes por mercado 30 06.17 300616 chentes  porcentae
Venias de gas
Res:dencial 1587 179 1565774 21 405 14%
Comarcial 52724 52 480 244 0.5%
industnal (PyMEs}) 709 723 (14} -1,9%
Sub-distnbudoras 4 4 - 0,0%
Sub-total 1.640 616 1.618.981 21635 1,3%
Servicio de transporte yio distribucién
Industrial (PyMEs + Grandes Usuarios) 568 577 -9 -1,6%
Gas Naturat Comprimde ( GNC ) 400 399 1 0,3%
Otros servicios de transporte y/o distribucidn 7 7 -
Sub-total 975 983 -8 -0,8%
Total de chentes 1641.691 1619964 21627 1,3%

El rubro otros ingresos, registro un aumento del 41,9% respecto de igual periodo del
gjercicio anterior, como consecuencia de la venta de bienes, que no constituyen un
activo esencial y debido a mayores ingresos por asistencia técnica a terceros.

A confinuacién se detalla la apertura del rubro otros ingresos

en

millones de pesos

Variacidn respecto al
mismo perfodo del afic
anterior en

Otros ingresos 30.08.17 3006 16 dr: 'Ll::z: porcentaje
Indermizaciones per dafics y desplazamentos de la red 1.5 4,1 0,4 38,4%
Venlas de Propiedad, Planta y Equipe 17 17 68 4%
Ventas varias y olros servicios 16,0 8,2 18 22,0%
Total ofros ngresos 13,2 9,3 3,9 41,9%

A continuacion se expone la apertura de los principales componentes de los gastos
operativos y su comparacion con el mismo periodo del gjercicio anterior

Véase nuestro informe de fecha
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Variaclén respecto al

Gastos operativos en . .
mlsmo periodo del afie

millones de pesos

anterior en
Gastos operativos 30 06 17 30 06 16 d’: ':::z: porcentaje
Sumnistre de gas 1 855,2 1 065,2 7900 74,2%
Servicio de fransporte de gas 4457 74,4 371,3 499,1%
Depreciaciones y Amorlizaciones 53,8 47,9 59 12,3%
Remuneractenes, cargas sociales y otros bene{icios al personal 212,56 149,9 628 41,8%
Gastos de correo y telecomunicaciones 87,7 35,1 326 92.9%
Reparacion y conservacitn de propiedad, planta y equipo 876 54,5 331 60,7%
Honorarios por servicios profesionales 428 1,3 31,5 278,8%
Gaslos y comsiones bancarias 26,0 104 15,6 150,0%
Servicios y sumnistros de lerceros 186,2 140,0 48,2 33,0%
Impuestos, lasas y contribuciones 198,5 98,8 99,7 100,9%
Cargo por deudores incobrables 487 19,8 28,9 146,0%
Cargo por juicios y contingencias 24,2 18,7 55 29,4%
Ciros gastos aperalivos 56,7 33,1 236 71,3%
Total gastos operativos 33056 1759,1 1 546,5 87,9%

El costo de compras de gas para los pnmeros seis meses del afio 2017 aumentd un
74,2%, fundamentalmente por: 1) los mayores precios de compra gue surgen de los
nuevos cuadros tarifarios, segun Resolucidn N°212/2016 del Ministerio de Energia y
Mineria a partir del 7 de octubre de 2016, 2) debido que a partir del 1 de mayo de
2016 se comenzé a brindar servicio completo al mercado GNC de acuerdo a lo
establecido en la Resolucion N°34/2016 del Ministerio de Energia y Mineria, y 3) los
mayores precios de compra que surgen de los nuevos cuadros tarfarios, segun la
Resolucién N°74-E del Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion, aplicables a
partir del 1° de abril de 2017.

En tanto que el costo de transporte se encuentra un 499,1% por encima del mismo
periodo del afio antericr, debido fundamentalmente al mcremento tanfano de
transporte previsto en 1) la Resolucion N°212/2016 del Ministerio de Energia vy
Mineria a pariir del 7 de octubre de 2016, y 2) las Resoluciones N° 4362 y 4363 del
ENARGAS aplicables a partir del 1° de abril de 2017

El mayor cargo por depreciaciones y amortizaciones es consecuencia del
incremento en propiedad, planta y equipo e intangibles respecto al mismo periodo
del ejercicio anterior

El mcremento de los cargos correspondientes a remuneraciones, cargas soclales y
otros beneficios al personal es béasicamente consecuencia de los aumentos
salanales y otros beneficios otorgados por la Sociedad a su personal durante el afio
2016 y que tienen pleno impacto en el afio 2017, junto con los aumentos otorgados
en el propio periodo del gjercicio actual

Los mayores gastos por servicios y suministros de terceros, gastos de correo y
telecomunicacicnes, reparacidn y conservacion de propiedad, planta y equipo y otros
gastos operativos son consecuencia de los mayores servicios recibidos y por los
aumentos de precios pautados con las empresas prestadcras de servicios, donde el
componente mano de obra resulta significativo y se vio fuertemente impactado por
los iIncrementos salariales que se fueron dando a diversos sectores de la economia

Véase nuestro informe de fecha
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Los honorarios por servicios profesionales se vieron incrementados respecto de los
registrados en igual periodo del ejercicio anterior por la incidencia del honorario del
operador técnico debido a la mayor utiidad operativa registrada en el presente
periodo y a los mayores gastos por contratacion de servicios profesionales

Los gastos y comisiones bancartas se vieron mcrementados por la incidencia del
incremento de la facturacién.

La variacion de impuestos, tasas y contribuciones se debio, al incremento de la tasa
de fiscalizacion y control del ENARGAS, y a [os mayores cargos por impuesto sobre
los ingresos brutos y a los mayores gastos por impuesto a los débitos y créditos
bancarios, ambos relacionados a los mayores ingresos por venta

Los cargos por previsién para deudores incobrables fueron superiores respecto del
mismo periodo del gjercicio anterior, producto de la mayor deuda vencida superior a
los seis meses de antiguedad por la incidencia del iIncremento de la facturacion.

Los cargos por juicios y contingencias fueron superiores respecto del mismo periodo
del gjercicio anterior, debido a mayores cargos por efecto de la prevision sobre tasas
municipales trasfadables a los clientes segun el marco regulatorio, que fueran
abonadas por la Sociedad y sobre las que todavia no posee autorizacion del
ENARGAS para su traslado La Sociedad ha debido previsionar estas tasas a los
efectos de regulanzar el crédito que refleja su derecho por aplicacion de las Normas
internacionales de I[nformacién Financiera Al clerre del periodo existen $129,8
millones pendientes de frasladar a los clientes, seglin lo establece el marco
regulatorio, en concepto de las tasas municipales pagadas a los municipios.

El cargo por impuesto a las ganancias resulté supertor al registrado en el mismo
periodo del ejercicio anterior, en linea con la mayor utiidad alcanzada

3 - Estructura comparativa patrimonial y de resultados

3.1. - Estructura patrimonial comparativa con el mismo periodo de ejercicios
anteriores

a0 0617 300616 3006 1§ 300614 300613
$ $ $ $ $
Aclivo no corriento 2001937 917 1478049 120 1269 126 484 1142146209 1073272289
Aclivo cornente 3412574089 1884 768 580 i 108 385 347 625707 740 368 419 465
Total del aclivo 5414 512 006 3362817 710 2377 511 831 1767853949 1461691754
Palrmomo 1249 646 906 785087 753 725 166 016 714 250 936 680 925 941
Pasivo no corriente 108 237 429 235127 651 96 895 4B4 149 369177 146 454 345
Paso comente 4056 627 671 2 362 602 306 15562 450 331 904 233 836 634 311 468
Tolal dei pasivo 4164865100 2597729957 1651345 815 1053603013 780785 813
Tetal del pasivo y patimonio 5414 512 006 3362817710 2377511 831 17670853849 1461 691 754
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3.2. - Estructura de resultados comparativa con el mismo periodo de ejercicios

anteriores
300617 30 06 18 300615 300614 300613
$ $ § $ $
Ingresos por venlas y semMcios 3595855913 1585537 219 853 469 993 692 816 028 469 954 975
Gaslos aperalivos (3305621752) (1759220246)  (995443274)  (691072741) (441684 542}
Olros Ingresos y egresos nelos 13 231 503 8350621 38 971 572 8000422 5969 941
Reconocim iento asislenca aconomica Res N° 263115 - - 257 500 000 -
Ganancia f (Pérdida) cperativa 303 465 664 (163 932 406) 154 498 291 8743709 34240 374
Resultados financieros netos - (pérdida) / ganancia {74 477 095) 19 146 626 (30342 033) 9 405 193 {12 652 956)
I
Canancia / (Pérdida) antes ¢l IMpusslo Alas gANANCIAS 0 qugeeg (144785 780) 124155258 19146902 21587 418
Impuwesio a las ganancias {80653 873) 50302646 (43664 328) (7 038 945 {7 816 061)
Ganancia / (Perdida) neta del peniado 148 334 686 {94 483 134} 80491 530 12 109 957 13771357

4 - Datos estadisticos (en unidades fisicas) comparativos con el mismo
periodo de ejercicios anteriores — (informacion no cubierta por el informe de
revision sobre los estados financieros intermedios condensados)

3006 17 ap 0618 300615 3006 14 00613
Numero de chentes 1641591 1619 964 1 597 482 1568814 1536801
Venta de gas {en mificnes de m?) 987 9 10135 8005 921,8 8899
g:ﬁf)lo de transporle vio disinbucion d& gas (en millones 21740 20368 21415 24259 24345
Longitud de redes (en miles de kilometros} 257 256 24,7 24,4 239
5 - Indices comparativos con el mismo periodo de ejercicios anteriores

300617 300616 300615 30 06 14 30.06 13
Liquidez (actvo comenle / pasivo cormienle} a.8412 0,7978 0,7140 0,6920 06123
Solvencia (patnmeonio / lolal del pasive ) 90,2000 0,2945 04397 06779 08721
lnmowlizzeién el capilal (actvo no camiente / tofal del 0,3697 0,4395 0,5338 0,6461 07343
activo)
Rentabilidad (resullado del penade / patnmaonio 0,1262 {©,1163) 04173 0.0171 00204
promedio)

6 - Informacion adicional - Evolucién de la cotizacion en la Bolsa de Comercio
de Buenos Aires de las acciones de la Sociedad

Mes Cotizacion
(en pesos cormentes al dltmo dla habil de cada mes)

2017 | 2016 | 2015 | 2014
Enero 34,75 186,10 9,00 370
Febrero 41,00 21,00 8,80 3,60
Marzo 44 50 20,05 9,50 4.00
Abril 44,00 21.20 9,00 5,00
Mayo 51,50 19,00 8,99 8,85
Junio 5200 19,00 8,30 8,20
Juho 48,50 26,00 9,20 8,60
Agosto 23,50 10,40 10,35
Septiembre 23,90 10,40 11,45
Octubre 28,50 11,50 10,50
Noviembre 27,00 19,50 9,80
Diciembre 28,25 20,30 8,50

Precic de corte 1,27 2710211998
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7 - Perspectivas de la Sociedad

La gestion de una Sociedad requiere que Ia Direccién de la misma realice
proyecciones y estimaciones sobre las perspectivas del negocro, tales como las que
se incluyen en la presente Resefia Informativa Las fluctuaciones macroecondmicas
y eventuales cambios regulatorios pueden hacer que los resultados futuros difieran
respecto a dichas estimaciones y que por lo tanto la Direccion de la Sociedad deba
adecuar su gestion al nuevo entorno

Desde su creacidn, la Sociedad ha desarrollado sus actividades priorizando |a
prestacion de un servicio publico eficiente y de calidad, asi como el adecuado
cumplimiento de las obligaciones previstas en la licencia de distribucion de gas
natural por redes otorgada por el Estado Nacional Las perspectivas de la Sociedad
se encuentran condicionadas tanto por el contexto econdémico y social, como por
todas aquellas decisiones que puedan afectar la referida licencia y el marco legal en
el que se desarrolla su actividad

Gas Natural BAN, S A vy sus accionistas tomaron en su momento la niciativa de
acompafiar el proceso de renegociacion establecido en la Ley N° 25.561, siendo el
confrato de licencia oportunamente otorgade, el primer contrato plblico renegociado
de la mdustna del gas en Argentina, suscribiendo la respectiva Acta Acuerdo el 20
de Julio de 2005 ratificada por Decreto 385/2006 del 20 de enero de 2008, la que en
sus distintas disposiciones, previd la recomposicion de la ecuacidon econdmico-
financiera de la Distnbuidora, mediante la realizacion de una Revision Tarifaria
Integral que dispondria una nueva tarfa que entraria en vigencia el 1 de agosto de
2006 Al respecto, desde entonces la Sociedad dio cumplimiento a todas las
obligaciones previstas, incluida la suspension del proceso arbitral ante el CIADI por
parte de su accionista controlante.

Los Incrementos tarifarios otorgados a través de las resoluciones ENARGAS N° |
2407/12, N° | 2843/14, N° 3725/16 anulada parcialmente por el fallo de la CSJN, y N°
4046/16 resultarcn insuficientes para cubrir el iIncremento de los costos operativos e
inversiones, asi como para asegurar la cadena de pagocs

Prueba de ello, es que en junio de 2015 y diciembre de 2016 la Secretaria de
Energia y el Ministerio de Energia y Mineria aprobaron el otorgamientc de
asistencias econdmicas transitorias a las Licenciatarias

El retraso en la recomposicion de los ingresos y el incremento de costos en todo
este periodo, afectaron seriamente la estructura del negocio, situacion que, unida a
las restricciones que el mercado financiero Impuso a la financiacién de empresas de
servicios publicos, llevd a la Compahia a una compleja situacion financiera, gue no
se hubiera producido de haberse aplicado oportunamente lo previsto en el Acta
Acuerdo y en el marco regulatorio.

Por su parte, la Sociedad mantuvo en forma oportuna y dligente, el reclamo de
cumplimiento del Estado Nacional de sus obligaciones que surgen del Acta Acuerdo
y demostré su permanente vocaciéon de crecimiente y excelencia en la calidad de
servicio con un constante nivel de inversiones y adecuada gestién

Vease nuestro informe de fecha
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En marzo de 2016, el Ministerio de Energia y Mineria instruyé al ENARGAS a lievar
adelante el procedimiento de Revision Tarifaria Integral previsto en las Actas
Acuerdo de Renegociacion Contractual integral

El citado procedimiento de Revision Tarifaria Integral finalizé el 31 de marzo de 2017
con la publicacidn de |la Resolucion ENARGAS N° 4354, con los nuevos cuadros
tanfarios resultantes, que permitiran la normalizacién econdmica y financiera de la
compariia.

Como ha sido politica rectora de la Sociedad desde el inicio de sus actividades, los
gestores han privilegilado aun con las dificultades apuntadas anteriormente, el
cumplimiento continuo de los compromisos de la Licencia, especialmente respecto
del mantenimiento de la segundad y calidad del servicio que brinda para la
distribucién de gas natural

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de agosto de 2017

EL DIRECTORIO

{
MM %Zs()n

Presidente de la
Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONDENSADOS

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Direciores de
Gas Natural BAN, 5.A.

Domicilio legal: Isabel La Catolica 939

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

CUIT: 30-65786411-7

Introduccién

Hemos revisado los estados financieros intermedios condensados adjuntos de Gas Natural BAN, S.A.
(en adelante “la Sociedad™) que comprenden el estado de situacidon financiera al 3o de junio de 2017, el
estado de resultados integral por el periodo de seis meses finalizado €l 30 de junio de 2017y los estados
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses finalizado en esa misma
fecha y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2016 y a sus periodos intermedios, son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberin ser
considerados en relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad de 1a Direceiéon

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Fconémicas (FACPCE} como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) v, por lo tanto, es responsable por la preparacién y presentacion de los estados financieros
mtermedios condensados mencionados en el primer parrafo de acunerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limité a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional
de Encargos de Revisién NIER 2410 “Revision de informacién financiera intermedia desarrollada por
el anditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como norma de revisién en Argentina
mediante la Resolucion Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revision de
informacién financiera intermedia consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacién de la informacién inecluida en los estados financieros mtermedios
condensados y en la realizacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El
aleance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo
con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revisibn no nos permite obtener
seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian
idengifiefirse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditorfa sobre la situacién
ciera, el resultado integral y el flujo de efectivo de la Sociedad.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Cludad de Buenos Awres
T: +(54.11) 4850.0000, F +(54 11) 4850.1800, www.pwe.com/ar

Price Waterhouse & Co S R L es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL) Cada una de las firmas es mna
enlidad legal separada que ne acliia como mandatana de PwCIL m de cualquier olra firma miembro de la rad
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Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atenciéon que nos hiciera pensar que los
estados financieros intermedios condensados mencionados en el primer parrafo del presente informe,
no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la Norma Internacional
de Contabilidad 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Gas Natural BAN, S.A., que:

a)

b)

c)

d)

los estados financieros intermedios condensados de Gas Natural BAN, S.A. se encuentran
asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra
competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de
la Comisién Nacional de Valores;

los estados financieros intermedios condensados de Gas Natural BAN, S.A. surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

hemos leido la resefia informativa y la informacién adicional a las notas a los estados financieros
intermedios condensados requerida por el articulo 12 °, Capitulo III, Titulo IV de la normativa de
la Comisién Nacional de Valores, sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos observaciones que formular;

al 30 de junio de 2017 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Gas Natural BAN, S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad y de las liquidaciones de
la sociedad ascendia a $ 13.935.449, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de agosto de 2017.

PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.

_(Socio)

N° H 1864168

(@ CONSEO mumusmomromomon
Buenos Aires 10/ /2017 01 0 T. 51 Legalizacién: N° 941467

LEGALIZAMOS, de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL
por las leyes 466 (Art.2. inc. dyj) y 20488 (Art.21 inc.i) la actuacién profesional de fecha

\ 10/ 8/2017 referida a BALANCE de fecha 30/ 6/2007  penencciente
| a GAS NATURAL BAN 8.A. 30-65786411-7  para ser presentada ante
" y declaramos que la firma inserta

/ actuacién se corresponde con la que el Dr. VIGLIONE RAUL LEONARDD

!\ 70-17254854-8 tiene registrada en la matricula cp '1'° 01% pe 169 e 58 ha

controles de matricula vigente y control formal de dicha actuaci¢
la Res. C .236/88, no implicando estos controles la emisién
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Gas Natural BAN, S.A.

Domicilio legal Isabel la Catélica 939 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Ejercicios Economicos Nros. 26 y 25 iniciados el 1° de enero de 2017 y 2016
Estados Financieros al 30 de junio de 2017 y 2016
Actividad principal Prestacion del servicio publico de distribucion de gas natural
Inscripcién en el Registro Puablico de Comercio
Del estatuto 1° de diciembre de 1992
De la titima modificacidn 27 de febrero de 2009

Registro en la Inspeccidn General de Justicia 11673 - Libro 112 - Tomo A de Sociedades
Andmmas

Fecha de vencimiento del contrato social 1° de diciembre de 2091
Sociedad controlante Invergas S A
Domicilio legal Isabel la Catolica 939 - Ciudad Auténoma de Buenos Arres

Actividad principal Inversora
Porcentaje de votos en poder de la socledad controlante 51%

Composicion del capital

Clase de acciones

Suseripto,
integrado e
mnscripio
N S
Acciones ordinarias escnturales de V/IN $1 de un votc en
circulacion
Clase "A" 166 025 384
Clase "B" 159 514 582
325 539 966

Véase nuestro informe de fecha
i0d e 2017
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Gas Natural BAN, S.A.

Estado de Situacion Financiera al 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de

2016 (en pesos argentinos)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo ("PP&E")
Intangibles

Créditos fiscales

Crédito por impuesto difendo
Otros crédifos

Total del activo no comente
ACTIVO CORRIENTE
Existencias

Otros créditos

Créditos por ventas

Inversiones

Efectivo y equivalente de efectivo
Total del activo cormente

Total del activo

PATRIMONIO

Nota

6 - Anexo A
7 -Anexo B

13

9

8

10
Anexo D

11

Capital y reservas atnbuibles a los accionistas mayontanos

Capital social

Ajuste integral de! capital social
Reserva legal

Resena facultativa

Reserva para futuros divdendos
Resultados acumulados

Total de! patnmonio

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Prevsiones

Otras deudas

Deudas fiscales

Deudas comerciales

Total del pasivo no comente
PASIVO CORRIENTE

Otras deudas

Remuneraciones y deudas sociales a pagar
Impuesto a las ganancias a pagar
Deudas fiscales

Deudas comerciales

Tota! del pasivo comente

Total del pasivo

Total del pasivo y patrimonio

12 - Anexo E

14
156
16

14

22

15
16

Las Notas 1 a 28 y Anexos que se acompanan

estados financieros.

{Socio}
CPCECABA 1F°17
Cr Rall Lpnardghglione
Conlador PaBlico (PCA)
CPCEGCABA 96 F° 189

Miguel A M Tesén
Presidente de la

Comision Figscalizadora

30.08.17

31.12 16

$

$

1778 144 283
55 675 005
33 44121

134 557 337
120 081

1575 (32 565
43 944 682
33 441 211
56 613 747

120 081

2 001 937 917

1709 152 286

28 691 956
142 899 079

2 301 036 505
30565 719
936 890 830

24 419734
728 253 781
1681 651 741
4 074 054

1 006 505 178

3412 574 089

3 444 904 488

5 414 512 006

5 154 056 774

325 539 966
317 122 050

68 040 964
160 954 973
229 654 257
148 334 696

325 539 966
317 122 050

55 953 898
160 954 973

241 741 323

1249 646 906

1101 312 210

65 469 062 58 149 736
38 535 229 31 162 642
4233 138 4 598 982

- 35 348 800

108 237 429 129 260 160

8 982 930 3976 973

27 584 173 25 458 922
107 699 022 186 815 689
313 426 698 275773 576
3 598 934 848 3 431 459 244
4 056 627 671 3 923 484 404

4 164 885 100

4 052 744 564

5414 512 008

5154 056 774

forman parte integrante de los

IstanL L.,

res:denlé"’i



Gas Natural BAN, S.A.

Estado de Resultados Integrales por los periodos de seis meses finalizados al 30
de junio de 2017 y 2016 (en pesos argentinos)

Tres meses Tres meses
Nota 3006 17 3006 16 al 30 06 17 al 30 06 16
$ $ $ $
Ingresos por ventas y senicios 19 3595855913 1585937 219 2269710723 1 252 327 663
Cosla de wnlas 26 - Anexo Fy H (2 703 433 118) (1399247 914) (1516949 311) (1 102 905 524)
Ulilidad bruta 892 422 795 186 689 305 652 761 412 149422 139
Gaslos de
Administracion 26 - Anexo H (131 721 373) {103 500 401) (68 859 604) {57 985 062)
Comerciatizacion 26 - Anexo H (470 467 261) {256 471 931} (283 274 119) (149 183 047}
Olros Ingresos 20 13 231 503 9 350 621 4 872 496 4 982 867
Ganancia / (Pérdida) operaliva 303 485 664 (163 832 406) 305 500 185 (52 764 103)
Resullados financieros netos - {perdida) / ganancra {74 477 095) 19 146 626 (37 119 405) (15 451 918)
Generados por aclhes 21 105 533 208 104 434 955 61 808 950 3B 557 827
Generados por pasnos 21 {180 010 303) {85 288 329) {98 928 355} {54 008 745)
Ganancia / (Perdida) antes del impueslo a las ganancias 228 984 569 (144 785 780) 268 380 780 (68 216 021)
Impueslo a las ganancias 23 (80 653 B73) 50 302 646 {94 120 082) 23 684 277
Resuitado inlegral del periodo - Ganancia / {Pérdida) 148 334 626 {94 483 134) 174 280 698 (44 531 744)
Resullado bastco por accién alnbuible a los accionistas mayontanos
- De las operaciones que continuan 0,456 (©,290) 0,535 {0.197)

Las Notas 1 a 28 y Anexos que se acompafian forman parte integrante de los
estados financieros.

Miguel A M Tesdn acio Cngam
Presidente de la Prest

Comisidon Fiscalizadora




Gas Natural BAN, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio por los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2017 y 2016 {(en pesos argentinos)

Total del
Aporte de los propietanos Reserva patnmonio
Reserva Reserva Resultados
Capital Ajuste integral Total legal para Futuros facultaiva | acumulados atnbuible a los
Rubros sozlal del capital Aporte de los 9 Dividendos accionistas
social propietarios mayontanos
$ $ 3 $ $ § $ §

Saldos al 1° de enero de 2016 325 539 955 317 122 050 642 662 016 | 48 389 358 -] 17228713 151 290 800 859 570 887
Disposicion de la Asamblea General Ordinana de
Acclonistas de fecha 15 04 16

a Reserva legal 7 564 540 {7 564 540)

a Resenva Facultatna 143 726 260 | {143 726 260)
Perdida del periodo (94 483 134) (34 483 134)
Saldos al 30 de junio de 2016 325 539 986 317 122 050 842 662 016 | 55 953 898 -| 180 954 973 (94 483 134) 765 087 753
Resultado del periodo complementano de seis meses 336 224 457 336 224 457
Saldos al 1° da enero de 2017 325 538 966 317 122 050 642 662 Q16 | 55 953 858 -| 160 954 973 241741323 1101312210
Disposicion de la Asamblea General Qrdinana de
Accionistas de fecha 26 04 17

a Resena legal 12 087 066 (12 087 066)

a Resena para Futuros Drvdendas 229 654 257 (229 §54 257)
Ganancia del pericdo 148 334 686 148 334 696
Saldos a! 30 de junwo de 2017 325 539 966 317 122 050 642 662 016 | 68 040 964 | 220 654 257 | 160 954 973 148 334 696 | 1 249 846 908

Las Notas 1 a 28 y Anexos gue se acompafian forman parte integrante de los estados financieros.

stro Iorme deé fecha
10 di agostoNde 2017
PRICE WAT QUSE&CO SRL

{Socio)

CPCECABA T 4yK 17
Dr Radlyeonardo Vighon
ContadorRllico 4CA)
CPCECABA T°196 F° 149

eson
Presidente de la
Comisién Fiscalizadora
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Gas Natural BAN, S.A.

Estado de Flujo de Efectivo por los periodos de seis meses finalizados el 30 de

junio de 2017 y 2016 (en pesos argentinos)

Resultado del periodo - Ganancia / (Pérdida)

Intereses sobre deudas bancanas, financieras y comerciales devengados en el periodo
Impuesto a las ganancias devengado en el perfodo

AJUSTES PARA ARRIBAR AL FLUJO NETQO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES OPERATIVAS

Depreciacion de Propiedad, planta y equipo

Amortizacion de Intangibles

Aumento del cargo prevsicres para deudcres Incobrables y otras deducidas del activo
Aumento cargo prevsiones para Juicios ¥ conbingenclas

Resultado por venta de Propledad, planta y equipo

Resullado de bajas de Propredad, planta y equipo por desafectacion

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Aumento de Crédilos fiscates

Disminucion / {Aumento) de Olros créditos

Disminucién de Existencias

Disminucién de Crédites por venias

Disminucion de Prevsiones

{DiIsminuc:dn) / Aumento de Deudas fiscales

Aumento de Olras deudas

Aumento / (Disminucion} de Remuneraciones y deudas sociales a pagar
(Disminucion) / Aumento de Deudas comerciales

Impuesto a las ganancias pagado

FLUJO NETO DE EFECTIVC GENERADO POR / {UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
OPERATIVAS

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de Propiedad, plania y equipo
Ventas de Propiedad, planta y equipo
Adquisicidn de Intangibles

Inversiones

FLUJO NETO DE EFECTIVO (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Intereses pagados deudas bancanas y financieras

Intereses pagados deudas comerciales

FLUJO NETO DE EFECTIVG (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
DISMINUGION NETA DE EFECTIVO

Efectivo y equialente de efectivo neto al nicio del glercicio
Efectivo y equivalente de efectivo neto al ciemre del periodo

30,0617 30 06 16
$ $

148 334 695 (94 483 134)
172 023 558 45 305 942
80 653 873 (50 302 646)
49 652 369 43 626 598
4 140 287 4521 069
66 701 270 31 666 606
9681 672 12 209 231

(1 687 520) -
45 950 3 491
- (38 295 502)
585 354 702 (28 443 625)
(4 272 222) (2 438 292)
(686 0BG 035) (733 739 352)
(2 262 346) {4 050 739)
{24 566 473) 88 492 229
12 878 544 794 546
2 125 251 (455 548)
{13 016 907} 784 022 552

(175 860 379)

{89 974 684)

223 241 309

(30 751 256)

(252 811 048)
1 687 521

{15 870 620)
1018 335

{110 152 833)

{9 368 406)
28 484 542

(265 975 810)

(91 036 637)

(39 363) (2715 778)
{26 840 484) {42 590 165)
(26 879 847) {45 305 943)

(69 614 34B)
1 006 505 178

{167 093 896)
719 268 743

936 890 830

552 174 847

Se ha considerado como efectivo y equivalentes de efectivo neto, el dinero en efecitivo,
cuentas corrientes bancarias, inversiones a corto plazo de alta higuidez (vencimiento
original de tres meses o menos al momento de [a adquisicion) neto de giros en

descubierto habituales

En el Estado de Situacién Financiera, los giros en descubierfo se incluyen en deudas

bancarias y financieras en el pasivo corriente.

Las Notas 1 a 28 y Anexos gque se acomparian forman parte integrante de los

estados financieros.

Véase nuw Informe de fecha
10 d oslo de 2017
PRICE WATERUOUSE & CO SRL
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2017 y 2016
1. Informacidén general

1.1 Constitucion de la Sociedad

La Sociedad Licenciataria Gas Natural BAN, S.A. (ongmariamente Distribuidora de
Gas Buenos Aires Norte S A) fue constituida el 24 de noviembre de 1992, como
consecuencia de las Leyes Nros. 23.696 y 24 076 y el Decreto N°1.189/92, mediante
los cuales se dispuso la privatizacion de los servicios de transporte y distribucion de
gas natural y se resolvié la constitucion de las sociedades que recibirfan las licencias
para operar dichos servicios La venta de los paquetes accionarios mayontarios de
las referidas socledades se efectud a través de la convocatoria a licitacion publica
Internacional.

A través del Decreto N°2 460/92 del Poder Ejecutivo Nacional se otorgd ia licencia
para la prestacion del servicio publico de distrbucion de gas a la Sociedad, mediante
la operacidn de los bienes aportados por Gas del Estado Sociedad del Estado (*GdE™)
por un plazo de 35 afios, prorrogable por 10 afios mas, siempre que se dé
cumplimiento en lo sustancial a las obligaciones impuestas por la licencia

La privatizacidén se perfecciond a través del Contrato de Transferencia suscrito por el
Estado Nacional, representado por el Ministerio de Economia y Obras y Servicios
Publicos (*MEyOSP"), GdE y el Consorcio adjudicatario, Invergas S.A.
Simultaneamente se recibieron los activos afectados a la prestacién del servicio
publico de distribucion de gas natural en el area adjudicada La toma de posesién se
produjo el 29 de diciembre de 1992 a las cero horas, momento en gue se iniciaron
efectivamente las operaciones.

1.2 Marco Regulatorio
1.2.1 Aspectos generales

El marco regulatorio basico aplicable a las actividades de la Socledad esta
gstablecido en la Ley del Gas N° 24.076 (“‘LG”), promulgada en junio de 1992, y
reglamentada por los Decretos N®1189/92, 1738/92, 1186/93, 2731/93, 692/95,
951/95 y 1020/95, el Decreto N°2480/1992 que otorga la Licencia para la prestacion
del servicio, las regulaciones dictadas por el ENARGAS, y la documentacién
relacionada con la privatizacién de Gas del Estado, que incluye el Phego, el Contrato
de Transferencia del paguete accionario de la Sociedad, y la Licencia Dichas
disposiciones se encuentran hoy afectadas por la Ley de Emergencia y/o modificadas
por el Acta Acuerdo.

La LG tiene como finalidad, entre ofras, (1) proteger los Iinfereses del publico
consumidor de gas, (i) promover mercados compefitivos, (m) regular la venta,
transporte y distrtbucion del gas natural, (iv) asegurar una produccién suficiente para
satisfacer las necesidades Internas, (v) establecer un régimen tarifarno equitativo
congruente con las normas internacionales vigentes en paises con condiciones
similares de mercado, (vi) asegurar las inversiones a largo plaze y (vil) promover la
proteccion del medic y el eficaz transporte, almacenamiento, suministro y uso del gas

Wéase nuesiro informe de facha
10 de agodlo de 2017 -
PRICE WATERHOUSE & CO SR L

(Soci)
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2017 y 2016 (cont.)

natural A fin de alcanzar dichos objetivos la LG establece que una sociedad
distribuidora de gas natural no debe hacer diferencias entre los clientes y debe ofrecer
acceso ablerto a todos los usuaros a cualquier capacidad disponible en el sistema de
distribucion

Ademas, la LG prohibe a las empresas de transporte comprar o vender gas natural, e
impide que (i} los productores, almacenadores, distribuidores o consumidores que
contraten directamente con los productores de gas natural tengan una participacidn
controlante (conforme con el articulo 33 de la Ley de Sociedades Comerciales) en una
socledad transportadora, (i) los productores, almacenadores y transportadores de gas
natural tengan una participacién controlante en un sociedad distnbuidora, (i) los
consumidores que compren gas natural directamente de los productores tengan una
participacién controlante en una empresa distribuidora en el area geografica donde se
encuentren, y (iv) los comercializadores tengan una participacién controlante en las
socledades transportadoras o distribuidoras Las prohibiciones mencionadas se
extienden a las sociedades controladas por, controlantes de o sujetas a control comun
de aquellas que se encuentren alcanzadas por la prohibicion

A partir de la Ley de Emergencia, también conforman el marco regulatorio de la
actividad los Decretos N°180 y 181/2004 y todas las restantes normas dictadas a su
amparo

Las modifficaciones Introducidas por la Ley N°26 361 a la Ley de Defensa del
Consumidor {Ley N°24 240), también tornan directamente aplicables sus disposiciones
respecio de los servicios que presta la Sociedad.

Cabe destacar que el marco normative de la industria del gas ha experimentado
diversas modificacicnes desde el afio 2004 a la fecha, entorno gue se ha venido
exponiendo en las Memonas de los afos anteriores y en notas a los estados
financieros.

1.2.2 Tarifas— Resefia de periodos hasta el 2015

El esquema tarifario original fue establecido por la LG, el Decreto Reglamentario
N°1738/1992 y la Licencia. La tarifa que abona el cliente es el resultado de considerar
(1) el precio del gas negociado por la Sociedad y reconocido por el ENARGAS, (2) el
costo de transporte reconocido en tanfa y, (3) el margen de distribucion. El régimen
tanfario adoptado es basicamente equivalente al sistema de “tarifa maxima” o “price-
cap” con determinados ajustes previstos en el marco regulatorio.

El esquema orniginal de determinacion de la tarifa fijado en el Marco Regulatorio ha sido
modificado por la Ley de Emergencia y lo convenido por la Sociedad con el Estado
Nacional en el Acta Acuerdo

En efecto, la Ley de Emergencia dispuso que en los contratos celebrados por la
Administracién Publica bajo normas de derecho publico, comprendidos entre ellos los
de obras y servicios publicos, quedarian sin efecto las clausulas de ajuste en délar o
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2017 y 2016 (cont )

en otras divisas extranjeras y las basadas en indices de precios de otros paises y
cualquier otro mecanismo Indexatorio Ademas, establecid6 que los precios y tarifas
resultantes de dichas clausulas, quedarian establecidos en pesos a la relacion de
cambio $ 1 =U$S 1.

La misma Ley de Emergencia autorizd al Poder Ejecutivo Nacional a renegociar [os
contratos mencionados precedentemente y, respecto a los que tuvieran por objeto la
prestacion de servicios publicos, la norma establecid que deberian tomarse en
consideracién el impacto de las tarifas en la competifividad de la economia y en la
distribucion de los ingresos, la calidad de los servicios y los planes de Inversién -
cuando ellos estuviesen previstos contractualmente-, el interés de los usuarios y la
accesibiidad de los servicios, la seguridad de los sistemas comprendidos y la
rentabilidad de las empresas

Cabe destacar que el marco normativo de la industria del gas ha experimentado
diversas modificaciones desde el afio 2004 a la fecha, entorno que se ha venido
exponiendo en las Memorias de los afios anteriores y en Notas a los Estados
Financieros

En el Acta Acuerdo se convino la renegociacion integral de la Licencia, conforme a la
Ley de Emergencia y demas normas relativas a la emergencia, procurando preservar,
en el marco de dichas normas, los principios y aspectos sustantivos de la LG y las
regulaciones que de ella se denvan. Las pautas principales contenidas en el Acta
Acuerdo relacionadas con las tarfas de la Sociedad preveian (i) la fijacion de un
régimen tarifario de transicion, (i) la fijacién de un sistema de revisién tanfaria durante
el régimen de transicion que contempla la variacién de los costos relacionados con la
prestacion del servicio, () la realizacién de una revisidn tarifana integral (“RTI") entre
la fecha de suscripcion del Acta Acuerdo y el 30 de junio de 2006 para la fjacion de un
nuevo régimen de tarfas maximas por un plazo de 5 afos, (v} la fyacién de un regimen
de tarifa social destinado a hogares indigentes de la zona de distribucién de Gas
Natural BAN, S A., cuyo costo serd soportado por aportes del Estado Nacional

En diciembre de 2012, el ENARGAS emitio la Resolucion N°I-2407/12 que implementa
una grilla de montos fijos diferenciados segun las distintas categorias tanfarias vigentes
a incluir en las respectivas facturas a fin de poder llevar adelante una serie de obras y
proyectos de infraestructura, mantenimiento correctivo de las instalaciones y otros
aspectos relativos al servicio

Los importes percibidos por Gas Natural BAN, S.A. con motivo de este mecanismo
seran considerados a cuenta de los gjustes previstos en el marco del régimen tarifario
de transicion y como Ingresos en funcion de la ciausula cuarta del Acta Acuerdo

En abril de 2014 en el marco del esquema de readecuacion de subsidios encarado por
el Gobierno Nacional conjuntamente con el dictado de la Resolucidn, SE N° 226 que
fijé nuevos precios del gas en boca de pozo, considerando el pedido efectuado por la
Sociedad respecto de la necesidad de contar con recursos adicionales para la
prestacion del servicio y los términos del Acta Acuerdo, el ENARGAS dictd Ia
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Resolucion N° | 2843/14 por medio de la cual se aprobaron cuadros tarifanos con
vigencia a partir del 1° de abril, 1° de junio y 1° de agosto de 2014

Ambas Resoluciones contemplan que a los usuarios esenciales y aquellos
exceptuados del pago del cargo Decreto N° 2067/08 se aplica el cuadro sin incremento
En razén de ello y para unificar los distintos esquemas de excepcion aplicables
conforme la normativa vigente, el ENARGAS dictd la Resolucién | N° 2905 mediante la
gque se aprobd la creacidn del Registro de Exceptuados a la Politica de
Redireccionamiento de Subsidios.

Los cuadros tarifarios de la Resolucién N° | 2843/14 contenian un incremento
asimétrico entre los componentes tarfarios, gas, transporte y distribucion siendo el
ajuste del valor gas muy superior. Esta disparidad generd distintos efectos adversos
para la Sociedad que implicaron mayores gastos. Independientemente de los efectos
adversos generados por dicha asimetria, el incremento del margen de distribucién,
castigado por el esquema de ahorro Iincluido en los nuevos cuadros tarifarios, no
alcanzo a cubrir los aumentos de los gastos operativos. Asi, el ajuste tanfano de la
Resolucién N° | 2843/14 no permitié mejorar la delicada situacién econdémico financiera
de la Distnbuidora ante la falta de cumplimiento del Acta Acuerdo, como asi tampoco
cumplir el objetivo perseguido de generar ingresos que permitan cubrir durante el
periodo de transicién sus costos operativos y el mantenimiento de la cadena de pagos

En el mes de junio de 2015 el ENARGAS fij0 nuevos cuadros tarfarios para el servicio
de transporte de gas natural aplicables por ambas Licenciatanas de transporte. De
acuerdo a lo establecido en las Reglas Basicas de {a Licencia de Distribucion, el 5 de
junio de 2015 el ENARGAS también dictd la Resolucién N° | 3350 que aprueba los
cuadros tanfarios para el area de Gas Naiural BAN,S A que reflgjan los cambios
venficados en la tarifa de transporte y la totalidad de los componentes tarifarios.

Posteriormente medianie Resolucion N° 263/2015 la Secretaria de Energia aprobéd una
erogacion con caracter de asistencia econdémica transitoria a las Licenciatanas del
servicio de distribucion de gas natural a cargo del Estado Nacional Esta medida fue
tomada en funcién de haber observado el ENARGAS la delicada sttuaciéon econémico-
financiera de las compafias y concluido que requieren de un flyo de fondos
excepcional hasta que se materialicen los procesos previstos en el Periodo de
Transicion Confractual y se concluya la RTI El importe asignado a Gas Natural BAN,
S A fue de $ 515 000 000

La asistencia economica debid efectivizarse en diez cuotas consecutivas con vigencia
a partir de 1° de marzo de 2015 y ser destinada a solventar ios gastos e inversiones
asoclados al normal funcionamiento de la prestacion del servicio pablico de distribucion
de gas natural por redes y a cuenta de la Revision Tarifana infegral Con fecha 27 de
jullo de 2018 el Ministerio de Energia y Mineria emitid la Resolucién N°138/2016,
publicada el 1° de agosto de 2016 en el boletin oficial, determinando el pago de la
asistencia econémica fransitoria a favor de Gas Natural BAN, S.A por la suma de
$108.150 000 correspondiente a las cuotas pendientes de octubre, noviembre vy
diciembre 2015. Dicho desembolso fue efectuado el 19 de septiembre
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2017 y 2016 (cont.)
1.2.3 Tarifas — Reseifa periodo 2016 / 2017

En enero de 2016 ante la finalizacion de la asistencia econdmica transitoria Gas
Natural BAN, S A. volvid a plantear al Ministerio de Energia y Mineria su situacion
econémico-financiera y la necesidad de un ajuste tanfario conforme las prescripciones
del Acta Acuerdo.

El 28 de marzo de 2018, el Ministerio de Energia y Mineria, mediante la Resolucién
N°28/2016, establecidé nuevos precios para el gas natural en el punto de ingreso en el
sistema de transporte, con vigencia a partir del 1° de abril de 2016, donde se introduce
un esquema de bonificacién para usuarios residenciales que registren un ahorro en su
consumo igual o superior al 15% respecto al mismo periodo del afio anterior También
para aquellos usuarios que justifiquen una menor capacidad de pago y por lo tanto se
vean impesibilitados de abonar los cuadros tarfarios finales, se dispuso una tarifa final
diferenciada denominada "Tarifa Social” que consiste en una bonificacion del 100% del
precio de gas natural incluido en la tarifa

Con fecha 29 de marzo de 2016, el Ministerio de Energia y Minerfa dicto la Resolucién
N° 31/16 por la que estableci6 e instruyé al ENARGAS a llevar adelante el
procedimiento de Revision Tarfaria Integral previsto en las Actas Acuerdo de
Renegociacion Contractual Integral en un plazo no mayor a un afio desde la fecha de
la Resolucion También instruyo al ENARGAS a que efectue, sobre la base de la
situacidon econdmico financiera de las empresas Licenciatanias y a cuenta de la
Revisién Tarifaria Integral, una adecuacion de las tarifas de transicion, a exigir el
cumplimiento de un Plan de Inversiones Obligatorias para las Licenciatarias y a
establecer los Cuadros Tarifarios correspondientes a la Tanfa Social

En consecuencia, el ENARGAS dicté la Resolucion N° | 3725 publicada en el Boletin
Oficial el 4 de abnl de 2016 con los nuevos cuadros tarifarios para Gas Natural BAN,
S A wvigentes a partir del 1° de abnl de 2016, que contemplan la ejecucidén de un Plan
de Inversiones Obligatorias por parte de la Licenciataria por un monto total de $356,7
miflones Asimismo, dicha resolucion instruye a Gas Natural BAN, SA a (1)
discontinuar la inclusiéon de los importes derivados del cargo instituido por el Decreto
N°2067/2008, y (i) que el cobro de las facturas de servicio que emite en forma
bimestral, se instrumente como una obligacion de pago mensual, estableciendo para
ello dos pagos mensuales equivalentes cada uno de ellos al 50% del importe total de la
factura bimestral, distantes treinta dias uno del otro. Por Uitimo, la misma resolucion
establece que Gas Natural BAN, SA no podra distriburr dividendos sin [a previa
acreditacion ante el ENARGAS del cumplimiento integral del Plan de Inversiches
Obligatorias.

El esquema tarfario dispuesto por el ENARGAS en la citada resolucion establece una
tarfa plena para todos los usuarios, una tarifa con bonificacién en el precio del gas
natural para los usuarios residenciales que registren ahorro de consumo igual o
superior al 15 % respecto a 1gual afio anterior y una tanfa social con bonificacién del
100% del precio del gas natural para aquellos usuarios de situacion socioeconémica
vulnerable que califiquen para ser beneficiarios del régimen, que estén inscriptos en el
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2017 y 2016 (cont.)

registro dispuesto por la Resolucion ENARGAS N° [-2.805/2014 con las modificaciones
introducidas en virtud de lo dispuesto por el articulo 5 de la Resolucion N° 28/2016 del
Ministerio de Energia y Mineria (relative a la tanfa social) y aguellos gque se incorporen
en el futuro en virtud de la Resolucion N°® 28/2016 El 6 de mayo de 2016, mediante
Resolucion ENARGAS N°3784/2016, se adecua el Registro de Exceptuados a la
Politica de Redireccionamiento de Subsidios del Estado Nacional.

Las nuevas tanfas dispuestas a partir de las Resoluciones del MINEM N° 28/2016,
31/2016 y del ENARGAS N° 3725/2016 fueron objeto de distintos cuestionamientos y
planteamientos judiciales en distintas jurisdicciones del pais

A raiz de los referidos plantecs, el Goblerno Nacional en conjunto con los Goblernos
Provinclales evaluaron la situacidn, considerande que como consecuencia del
pronunciado retraso en los precios de gas en boca de pozo, en determinados casos las
nuevas tarifas resultaron en un incremento significative del monto de las facturas,
especialmente en junisdicciones en las que el precio del gas no se actualizaba desde el
afic 2008 debido a diversas medidas judiciales en distintas jurisdicciones que incidian
en la aplicacién de la normativa general.

En este contexto el Ministerio de Energia y Mineria dicto la Resolucion N° 99 de fecha
6 de junio del corriente en la que dispuso un limite al incremento tarifario de 400% para
los usuanos residenciales y de 500% para los usuarios comerciales del serviclo
General P servicio completo, a ser aplicado como un descuento sobre los precios del
gas. Mediante la Resolucién N° 3843 el ENARGAS dispuso la metodologia de calculo
de este limite, basada en comparar para el periodo corriente de consumo, el monto de
facturacidn resultante de aplicar el cuadro tarifano actual y el cuadro vigente al 31° de
marzo de 2016 Los montos por encima del tope fijado integran una bonificacion al
usuario a consignar expresamente en las facturas y para las prestadoras del servicio
de distnbucidn sera un descuento sobre los precios a ser facturados por los
proveedores de gas. Segun lo establecido en la citada resolucidn, esta bonificacién no
supania una reducciéon en el margen para las Distribuidoras

Posteriormente el Ministerio de Energia y Mineria habida cuenta la profusion de
medidas judiciales con resultados dispares y la afectacion de la aplicabilidad del
régimen de tarifa social para proteger a los sectores mas vulnerables de la poblacién,
dicté nuevas medidas con el objetivo de mitigar el impacto del incremento de consumo
registrade a partir del mes de abril del corriente y el camino de la normalizacién de
precios y tarifas En este sentido, el 12 de julic de 2016, el Ministernio de Energia y
Mineria a través de la Resolucién N° 129/2016 modifica la Resolucion N° 99/2016 e
instruye al ENARGAS a fin de que disponga las medidas necesarias para que durante
el afio 2016, el monto total, impuestos incluidos, de las facturas que emitan las
prestadoras del servicio plblico de distribucién de gas por redes de todo el pais, que
los usuarios residenciales (categoria R y sus subcategorias) y categoria Servicio
General P con servicio completo deban abonar por consumos realizados a partir del 1°
de abri de 2016, no superen en mas de un 400% y un 500%, respectivamente, el
monto total de la factura emitida al mismo usuario con relacién al mismo periodo de
facturacion correspondiente al afio anterior También se instruyé al ENARGAS a
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2017 y 2016 (cont.)

concluir el antes del 31 de diciembre de 2016 el procedimiento de Revision Tanfaria
Integral y convacar a la audiencia publica antes del 31 de octubre de 2016

Por otra parte, con fecha 26 de julio de 2016, la Sociedad recibid del ENARGAS la
Nota N°06827 de fecha 25 de julio de 2016, en la que informa a la Sociedad que la
Sala Il de la Camara Federal de La Plata en los autos "Centro de Estudios para la
Promocién de la Igualdad y la Solidaridad (“CEPIS”) y Otros ¢/ Ministerio de Energia y
Mineria s/ Amparo Colectivo” (Expte N° 8399/2016), ha resuelto con fecha 7 de julio
de 2016 “ (2).. declarar la nuldad de las Resoluciones 28 y 31 del Ministerio de
Energia y Mineria de la Nacion, retrotrayéndose la situacién tarfana a la existente
previamente al dictado de ambas " porlo que “  la[s] Resolucion[es] ENARGAS N° |
3725/2016 no ha sido declarada nula en dichos actuados, pero en la medida que la[s]
mismal[s] reconoce[n] como antecedente esas decisiones ministeriales, no es factible
su aplicacidon hasta tanto se resuelva sobre la concesion o denegacion del Recurso
Extraordinario Federal interpuesto por el Estado Nacional y sus efectos, sin que ello
implique desconocer la intrinseca junidicidad y apego a derecho de [as normas en
cuestion, dictadas por la administracion, en gjercicio de sus legitimas potestades ™

El 4 de agosto, la Sala Il de la Camara Federal de La Plata resolvid conceder con
efecto devolutivo el Recurso Extraordinario deducido por el Estado Nacional y elevar
las actuaciones a la Corte Suprema de Justicia de la Nacion, lo que significa que la
sentencla de la Camara Federal debié cumplirse impidiendo la facturacion con los
cuadros tarifarios resultantes de las Res. N° 28 y 31 del Ministerio de Energia y Mineria
de la Nacion.

Cabe destacar, que si bien la Sociedad no fue parte en la causa judicial indicada, y
basandose en el fallo “CEPIS” y las Resoluciones y Notas del ENARGAS citadas
precedentemente, la Sociedad decidié oportunamente considerar en los Estados
Financieros al 30 de junic de 2016 el efecto de dicha resolucién judicial, tomando las
tarifas vigentes al 31 de marzo de 2016 para la determinacidén de sus ventas y costos
de gas y transporte

Adicionalmente, también se planteaba la mposibilidad de facturar y reconocer los
ingresos generados por los nuevos cuadros tarfarios, por la existencia de distintas
medidas cautelares en los partidos de La Matanza, Pilar, Escobar y Mercedes

Toda esta situacién generd una severa afectacion econdmico-financiera a la Sociedad
y consecuentemente en la cadena de pagos.

El 18 de agosto de 2016 |la Corte Suprema de Justicia de la Nacién dictdé sentencia en
autos “Centro de Estudios para la Promocton de la Igualdad y la Solidaridad (*CEPIS™)
y Otros ¢/ Ministerio de Energia y Mineria s/ Amparo Colectivo” en la que confirmo
parcialmente la sentencia de Camara de La Plata que dispuso la nulidad de los
incrementos tarfarios de los componentes gas, transporte y distribucién,
circunscribiendo el alcance a los usuarios residenciales La sentencia también refiri6 a
la vigencia de la tarifa social y a la necesidad de convocar audiencia publica para el
tratamiento de las vanaciones del precio del gas, hasta que el precic se determine
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2017 y 2016 (cont )

sobre la base de la hbre interaccion de la oferta y la demanda, y las de transporte y
distribucion, auin en el contexto del régimen de transicion tarifana

Mediante la Resolucion N° 152 del 18 de agosto el Ministerio de Energia y Mineria
instruyd al ENARGAS a convocar a audiencia publica y ratificd para los usuarios de
servicio General P de servicio completo el limite de aumento del 500% respecto del
mismo periodo de facturacion del afio anterior, dispuesta en la Resolucidon MINEM N°
129/16 En la citada resolucion también se dispuso la posibilidad de pago de los
montos no abonados o no facturados en hasta 4 cuotas mensuales, iguales y
consecutivas y se instruyo al Ente a continuar con las acciones para llevar adelante el
proceso de RTI

En virtud de la sentencia de la Corte Suprema de Justicia de la Nacién y la Resolucién
MINEM N° 152/16, el ENARGAS dictd la Resolucién N° 3960 en la que instruyé a las
prestadoras a aplicar para los usuarios residenciales las cuadros vigentes al 31 de
marzo y a otorgar la posibilidad de pago de los montos adeudados en cuatro cuotas
mensuales, Iguales y consecutivas sin intereses ni recargos Mediante Resolucion N°
3961, el ENARGAS fi6 el tope en la facturacién de los usuarios del servicio general P
de servicio completo, previsto en la Resolucion MINEM N° 129/16 y otorgd a dichos
usuarios tas misma faciidades de pago que a los usuanos residenciales

Por otra parte, el ENARGAS convocd por medio de la Resolucién N° 3953 a audiencia
publica para considerar el traslado a tanfas de los precios de gas en el punto de
Ingreso al sistema de fransporte y las tarifas transitorias de transporte y distribucién el
12 de septiembre Esta fecha fue modificada mediante Resolucion N° 3957,
concretandose la audiencia el dia 16 de septiembre, con amplia participacién de
usuarios e Interesados a nivel pais

Luego, mediante Resolucion MINEM N° 212/16 se determinaron los nuevos precios del
gas natural en punto de ingreso al sistema de fransporte e instruyé la fjacion de los
cuadros correspondientes a la tarifa Social

Mediante Resolucion ENARGAS N° 4046 publicada en el Boletin Oficial el 7 de octubre
del corniente, el ENARGAS dict6 los nuevos cuadros tarifaros vigentes a partir del 7 de
octubre de 2016 que incorporan los nuevos precios del gas natural y las tarifas de
transporte y distribucion Dichos cuadros contienen un margen para la Distribuidora
equivalente al que fuera aprobado por la impugnada Resolucion ENARGAS N°
372516 y contemplan un tope maximo de incremento del monto total de las facturas
respecto al de igual periodo de facturacion del afio anterior diferencial por categoria de
usuarios: usuarios R1-R2 3, 300%, usuarios R3 1- R3 3, 350%, usuanos R3 4, 400% y
usuarios SGP, 500%, aplicable siempre que el monto total de la factura supere $250.

Se establece una tarnfa plena para fodos los usuarios, una tarifa con bonificacion en el
precio del gas natural para los usuarios residenciales gue registren ahorro de consumo
igual o superior al 15 % respecto a igual afio anterior y una tarfa social con
bonificacién del 100% del precio del gas natural. Las bonificaciones seran aplicadas
como un descuento sobre los precios de aprovisionamiento de gas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2017 y 2016 (cont )

Asimismo, la citada Resolucion ENARGAS N° 40486 ratifica el plan de inversiones y
mantiene la exigencia de instrumentar el cobro de la factura bimestral en dos cuotas
mensuales

Con fecha 31 de octubre de 2016, el ENARGAS aprueba -con vigencia a partir del 7 de
octubre de 2016- los cuadros tarfarios correspondientes a la categoria "Entidad de
Bien Publico” (Resolucién ENARGAS N° 4 092/2016) en los términos de la Resolucidn
MINEM N° 218-E/2016 y la Ley N° 27 218 gque dispuso un Régimen Tarifario Especifico
de Servicios Publicos para Entidades de Bien Fublico

Ante la importante afectacion econdmica derivada de la postergacion del 1° de Abril al
7 de Octubre del cornente afio, de la adecuacion tarifaria que en su dia fuera dispuesta
para cubrnr los requermientos de ingresos de 2016, la Sociedad presentd distintas
notas al Ministerio de Energia y Mineria con el pedido de una nueva asistencia
econdmica transitoria para el presente afio y a cuenta de la Revision Tanfaria Integral,
con el objeto de afrontar los gastos asociades al normal funcionamiento de la
prestacion del servicio publico y continuar haciendo frente al Plan de Inversiones
comprometido para el mismo periodo

Mediante la Resolucidén N° 312 de fecha 28 de diciembre de 2016 el Ministerio de
Energia y Mineria aprobo una asistencia economica a las Licenciatarias del Servicio de
Distribucion de Gas Natural a efectos de solventar las inversiones obligatoras
operiunamente establecidas y el pago a los productores E! importe asignado a Gas
Natural BAN, S A fue de $ 594 400 000, inferior al requerido y no permitia cubrir el
déficit generade por la no aplicacion de las tanfas de abnl del cormente, habiéndose
solicitado al ENARGAS el complemento.

La asistencia contempla la prohibicion de distribuir dividendos sin |a previa acreditacion
del cumplimiento del plan de inversiones y aufonizacién del ENARGAS. El 31 de marzo
de 2017 se efectivizé |a transferencia de los fondos en la cuenta de la Sociedad, que
seran destinados a cancelar deuda con productores

El 31 de marzo de 2017 fue publicada en el Boletin Cficial la Resclucion ENARGAS N°
4354 con los cuadros tarfarios resultantes de la RTI y el correspondiente al primer
escalén de la segmentacidén de dicho auste. En efecto, en linea con la instruccion
recibida por el Ministerio de Energia y Mineria en torno a la implementacion gradual y
progresiva del incremento tarifario, se establece una aplicacion escalonada conforme
la siguiente progresion 30% a partir del 1 de abnl de 2017, 40 % a partir del 1 de
diciembre de 2017 y el 30 % restante a partir del 1 de abnl de 2018

Los cuadros tanfarios reflejan los nuevos precios de gas establecidos en la Resolucion
MINEM N° 74/2017 y las tanfas de transporte aprobadas en el ambito del proceso de
renegociacion de las Licencias de transporte.

Adicionalmente, en la Resolucion ENARGAS 4354/2017 también se aprueba el plan de
inversiones Obligatornias de la Compafia para el quinquenio 2017-2021, con la
respectiva metodologia de control fisico y financiero

Véase nuestro informe de fe

PRICE WATERHOUSE & CO SRL 6/

(Sccio)
CPCECABA T°1F°17




15
Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2017 y 2016 (cont.)

Adicionalmente, la Resolucion establece la metodologia de adecuacién semestral de la
tarifa, conforme lo previsto en el Acta Acuerdo A este fin se aplicard la varacién
semestral del indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM)-Nivel General publicado
por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC)

El primer ajuste semestral tendra lugar en diciembre de 2017, el segundo en abnl de
2018 y a partir de octubre 2018 los siguientes ajustes semestrales Los cuadros
tanfarics resultantes tendran vigencia a partir el 1° de abril y de octubre de cada afio, a
excepcion del ario 2017 que entrara en vigencia el dia 1° de diciembre

En el contexto de la revision tarifaria se resolvid dejar sin efecto las Resoluciones
ENARGAS N° [-2407/12 y N° 1-3249/15 ("FOCEGAS")

Previamente, en la Resolucién N° 4313 publicada en el boletin oficial el 10 de marzo
de 2017, el ENARGAS aprobé los cuadros de tasas y cargos por servicios adiclonales
con vigencia en forma conjunta con los cuadros tarfarios emergentes de la revisidn
tartfaria infegral

1.2.4 Traslado a tarifas del costo del gas

El Marco Regulatorio de la Industria del Gas prevé el trastado del costo de adquisicion
de gas a las tarifas de distribucidn en su exacta incidencia, con el objeto de que tales
Insumos resulten neutros y por tanto no produzcan beneficios o perdidas al distribuidor
{art 37 inc 5 del Decreto N°1 738/1992)

No obsiante dicha prevision en distintas oportunidades el ENARGAS limito el
reconocimiento de los precios acordados con los productores, medidas que fueron
oportunamente recurridas por la Sociedad

Con posterioridad al Acuerdo para la Implementacién del Esquema de Normalizacién
de los Precios del Gas Natural en el Punto de Ingreso al Sistema de Transporte (el
“Acuerdo™), celebrado entre los productores de gas y ia Secretaria de Energia para el
establecimiento de un sendero de recuperacion de precios de gas, homologado por la
Resolucion del MPFIP y S N°208/04, el ENARGAS dicté la Resolucion N°3.009,
mediante la cual aprobo, en forma provisona, el cuadro tarifario para el periodo
invernal del afio 2004.

Ulteriormente, a través de la Resolucidn N°3 096 del 28 de octubre de 2004, el
ENARGAS aprobdé en forma provisoria los cuadros tarifarios de Gas Natural BAN, S A.
para el periodo estival comprendido entre el 1° de octubre de 2004 y el 30 de abrnl de
2005, Imitando el traslado a tarifas del precio pagado por la Sociedad para la
adquisicion de gas natural Esta Resclucién fue recurnda por Gas Natural BAN, S A. en
sede administrativa, recurso que se encuentra pendiente de resolucion.,

Mediante las Resoluciones N°3.205/2005 y N°3.232/2005, el ENARGAS aprobd,
también en forma provisoria, los cuadros tanfarios de Gas Natural BAN, S.A
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correspondientes al periodo invernal maye a junio de 2005, Iimitando el traslado a
tarifas del costo de gas para los clientes residenciales

En la Resolucién N°3 461/06, el ENARGAS autorizé el traslado a tarfas del dltimo
escaldn de precios contemplado en el Acuerdo

Teniende en cuenta el vencimiento del Acuerdo y la necesidad de atender el
abastecimiento de gas para el mercado interno, la Secretarta de Energia dicto la
Resolucion N° 599 del 13 de junio de 2007 mediante la cual homologo la propuesta
para un nuevo Acuerdo con Productores de Gas Natural por el periodo 2007-2011

El ENARGAS no realizé ajustes de precio del gas en boca de pozo desde octubre de
2005 hasta septiembre de 2008, situacion gue ha derivado en un menor ingreso para la
Sociedad correspondiente a la provisién de los segmentos Residencial, P1y P2.

En la Resolucion ENARGAS NP 1/445 se incluyeron los incrementos en los preclos de
gas en boca de pozo establecidos por la Resolucion S E N°1 070/2008 -que ratifica el
Acuerdo Complementario con los Productores de Gas Natural- para las distintas
categorias de usuarios, quedando sin alteraciones los precios del gas destinado a los
usuarios R1, R21, R22 y SDB Esta Resolucion, al igual que la posterior Resolucion
ENARGAS N° I/577 que establecio un nuevo incremento en los precios de gas de las
subcategorias R31, R32, R33 v R34, no contempla el recupero de los menores
Ingresos denvados de |la situacion referida en el parrafo anterior A partir de lo resuelto
por la UNIREN en su nota N°120 del 11 de febrero de 2009, esta cuestidn debera ser
tratada en el proceso de RTI

En funcion a lo expuesto, los mayores costos por compra de gas pendientes de
traslado ascienden aproximadamente al 30 de junio de 2017 a $46,24 millones.

En abnl de 2014 en el marco de proceso de reasignacion de subsidios encarado por el
Gobierno Nacional, la Secretaria de Energlia de la Nacion dictd la Resoluciéon N° 226
que fi)d nuevos precios para el gas natural de los usuarios residenciales y comerciales,
conjuntamente con la aplicacién de un esquema de racionalizacién del uso del fluido.

Con fecha 31 de octubre de 2014 se publicé en el Boletin Oficial 1a Resolucidén N°231
de la Comisiéon de Planificacién y Coordinacion Estratégica del Plan de Inversiones
Hidrocarburiferas, mediante la cual se determind que “ el precio del gas natural en el
punto de ingreso al sistema de fransporfe destinado al suministro de gas natural
comprimido (GNC) en estaciones de servicio, se modificard en el mismo porcentaje en
que se haya madificado el precio promedio ponderado, sin impuestos, pais en planta
de la nafta stper ..” con lo cual se busca alinear las variaciones de ambos productos
gue actdan como sustitutos de un mismo mercado.

El 28 de marzo de 2016, con el objetivo de promover inversiones en exploraciéon y
explotacién de gas natural a fin de garantizar su abastecimiento y de emitir sefales
econdmicas claras y razonables, mediante la Resolucidn del Ministerio de Energia y
Mineria N° 28/2016 se determinaron nuevas precios en Punto de ingreso al Sistema de
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Transporte para el gas natural, los cuales fueron reflejados en los cuadros tarifarios
aprobados para Gas Natural BAN, S A en la Resolucion ENARGAS N° | 3725/2016

Posteriormente el Ministerio de Energia y Mineria dicté la Resolucidon N° 34 que derogo
fa normativa que impedia a las prestatarias de servicios de distribucién de gas por
redes adquirir gas natural para proveer a estaciones de carga de GNC y establecio los
precios del gas natural para este mercado

El ENARGAS dictd en consecuencia la Resolucion N° 3766 con los cuadros tanfarios
para los serviclos de venta GNC firme e interrumpible vigentes a partir del 1° de mayo
de 2016. Adicionalmente, mediante la Resolucién del Ministerio de Energia y Mineria N°
80/2017 se dispuso que a parfir del 1° de mayo de 2017 las estaciones de carga de
GNC puedan optar por adquinr el servicio complete de las distribuidoras o comprar el
gas en forma directa a productores o comercializadores El ENARGAS establece que
quienes modifiquen su modalidad de compra no podran cambiarla por al menos doce
meses

Como se ha sefialado anteriormente, la Resolucidn N° 28 merecid los
cuestionamientos judiciales y decision de la Corte Suprema de Justicia de la Nacion en
autos "CEPIS”, resefiados en el punto anterior.

Luego, transcurnda la audiencia publica para considerar el traslado a tarfas de los
precios de gas en el punto de ingreso al ststema de transporte y [as tarifas transitorias
de transporte y distribucidn, y analizadas las presentaciones, el Ministerio de Energia y
Mineria dicto la refenda Resolucion N° 212. Los precios del gas en boca de pozo,
establecidos por dicha resolucién, implican un pian de reduccion gradual y escalonada
de subsidios, tanto para los usuarios residenciales como los de Servicio General P1,
P2, P3 y GNC, progresiva durante los proximos tres afos, a partir del mes de octubre
de 2016 hasta llegar a la eliminacion total de los subsidios en el afic 2019

En linea con lo indicado en el parrafo anterior, el 30 de marzo de 2017, el Ministerio de
Energia y Mineria dicto la resolucidn 74-E/2017 mediante la cual se establecieron, con

vigencia 1° de abnl de 2017, los nuevos precios en el PIST para el gas natural Dichos
precios fueron reflejados por el ENARGAS en las tarifas finales a usuarios establecidas
mediante Resolucion ENARGAS N° | 4354 del 30 de marzo de 2017

1.2.5 Licencia
1.2.5.a) Vigencia

Conforme la Ley N°24.076 la Licencia se otorga por un plazo de 35 afios, a cuyo
vencimiento la licenciataria tendra derecho a una Unica prorroga de 10 afios (arts. 5° y
6°%), siempre que haya dado cumplimientc a sus obligaciones, teniendo derecho a
participar en la Nueva Licitacién e incluso a equiparar la mejor oferta de terceros a fin
de ser habilitado por un nuevo periodo de 35 afos, a cuya finalizacion tendra derecho
a una prérroga por 10 afios

Véase nueslro informe de fecha
10 de agoslo d
PRICE WATERHOUBE & CO SRL

{Socio}
CPCECABA T°1F°17




18
Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2017 y 2016 (cont.)

En efecto, la Licenciatana cuenta con las siguientes opciones

I Establecer como su oferta en la Nueva Licitacion un precio igual y no menor al Valor
de Tasacion (el cual representa el valor del negocio de prestar el servicio licenciado tal
como es conducido por la Licenciataria a la fecha de la valuacion, como empresa en
marcha y sin tomar en consideracién las deudas)

it Ante la alternativa que ninguna oferta presentada en [a nueva Licitacidn supere el
valor de tasacién, a la Licenciataria le asiste el derecho de continuar con la Licencia
por un nuevo periodo (podrian ser 45 afios mas), sin realizar pago alguno.

lii Ante la alternativa que una oferta de la Nueva Licitacién supere el valor de tasacién
definido en el punto i., le asiste a la Licenciataria el derecho de igualar la misma y
continuar con la Licencia por un nuevo periodo (podrian ser 45 afios mas), previo pago
de la diferencia entre ambos valores

iv Ante la alternativa que una oferta de la Nueva Licitacién supere el valor de tasacion
definide en el punfo i, y la Licenciatana no ejerza el derecho de igualar la misma, el
periodo licenciado finaliza y tiene derecho a recibir como compensacion por la
transferencia de los activos esenciales a la nueva Licenciataria, el valor de tasacion
definido en el punto |

S1, habiendo vencido el plazo de la prorroga de la Licencia, la Licenciataria hubiera
decidido no participar en la Nueva Licitacidn, entonces tendrd derecho a cobrar el
menor de los siguientes dos valores (1) el valor libros de los activos esenciales; y (i) el
preducido neto de la Nueva Licitacion.

De acuerdo con lo expuesto precedentemente se concluye que la Licenciatania tiene
derecho a: (1) optar por prorrogar la Licencia; (If} participar en la Nueva Licitacién, y (in)
igualar la mejor oferta presentada en la Nueva Licitacidn (“first refusal”)

1.2.5.b} Caducidad

La Licencia establecié un sistema de sanciones para el supuesto de que Gas Natural
BAN, S A incumpla las obligaciones que ella impone, entre las que se incluyen
apercibimientos, multas y la caducidad de la Licencia. Las sanciones de apercibimiento
y multas pueden ser determinadas por el ENARGAS en base, entre otras
consideraciones, a la gravedad del incumplimiento o de sus efectos para el interés
publico. Se pueden aplicar multas de hasta US$500.000 (importe gue ha sido
pesificado en virtud de fa Ley de Emergencia) en caso de repetirse los incumplimientos.

La caducidad de la Licencia sélo puede ser declarada por el Poder Ejecutive de la
Naciéon, ante una recomendacion del ENARGAS La Licencia especifica varias
causales de caducidad, incluyendo, entre otras, i} el Incumplimiento grave y reincidente
de las obligaciones a cargo de la Licenciataria, u} la interrupcion del 35% o mas del
servicio de la Sociedad durante 15 dias consecutivos o 30 dias no consecutivos
durante el afio calendario o la interrupcion del 10% o mas del servicio de la Sociedad
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durante 30 dias consecutivos o 60 dias no consecutivos durante un mismo afio
calendario, siempre que en cualquieta de tales casos dicha interrupcién se deba a
razones Imputables a Gas Natural BAN S A, m) el abandono en la prestacion del
servicio, iv) la desobediencia de una orden impartida por la Autoridad Regulatora que
haya quedado firme, v) el incumpiimiento de las tarifas. El Estado Nacional puede
asimismo declarar la caducidad de la Licencia en el supuesto de (i) violacién de las
restricciones establecidas en el Pliego y el Contrato de Transferencia en relacién con la
transferencia de acciones de Gas Natural o Invergas, (ii} violacion de las restricciones
establecidas en la LG y en el Pliego con relacién a la tiularidad cruzada entre
produccion, transporte y distribucién de gas o (i) intento de Gas Natural BAN, S A, sin
la aprobacion del ENARGAS, de transferir la Licencia, o la transferencia o gravamen de
los Activos Esenciales de la Sociedad o la utilizacion por parte de Gas Natural BAN,
S A. de tales activos para fines distintos de aquellos establecidos en la Licencia.

Sin penuicio de ello, la Licencia establece que, salvo en los casos de quiebra o
disolucion o liguidacién de la Licenciataria en los que no se requiere intimacion previa,
Gas Natural BAN, S A debe ser notificada y debe déarsele la cportunidad de subsanar
tal iIncumplimiento antes de la declaracién de caducidad

Cabe sefalar que la sola presentacion en concurso preventivo no Importa la
configuracion de una causal de caducidad de la Licencia En similar sentido, el Decreto
N°1834/2002 establece que la sola “presentacion” en concurso preventivo o la
“solicitud” de quiebra de la Sociedad Licenciataria de servicios puablicos, no da lugar a
la rescision del contrato de licencia, conservando por tanto, sus derechos bajo la
licencia y a la percepciéon de la tanfa correspondiente

S1 el Estado Nacional dispusiera la caducidad de la Licencia con anterioridad al
vencimiento de su plazo completo a causa del incumplimiento por parte de Gas Natural
BAN, S.A , el Estado Nacional deber compensar contra el valor neto de los activos
segun libros de Gas Natural BAN, S A | cualquier suma debida per dafios y perjuicios
causados al Estado Nacional, en razén de los hechos que dieron lugar a la caducidad
de la Licencia. Dichos dafios y perjuicios nunca podran ser inferiores al  20% dél valor
neto de libros Ademas, bajo tales circunstancias, el Gobierno Nacional puede requerr
a Invergas, S.A la transferencia de sus acciones de Gas Natural BAN, S A al
ENARGAS en fideicomiso para su posterior venta por licitacion publica, sin base y en
las condiciones que fije el Regulador. Tales condiciones podran incluir una etapa de
precalificacion de oferentes, la suscripcion de un contrato de asistencia técnica con un
operador técnico, y demas recaudos que a criterio del ENARGAS aseguren la
adecuada prestacion del servicio, y en su caso, el levantamiento de la quiebra, la
disolucion, o la liquidacién Regiran para ese caso las siguientes reglas adicionales (1)
el producido de la licitacion, menos los gastos incurridos, impuestos devengados vy el
monto de los dafios y perjuicios ocasionados al Estado por la caducidad,
correspondera a Invergas, S A, (i) operado el traspaso de las acciones y derechos
sobre aportes al nuevo adquirente, y suscripto el contrato de asistencia técnica entre el
nuevo operador técnico y la Licenciataria, se dejara sin efecto la declaracion de
caducidad v la Licencia continuara en vigor por el plazo que aun restara del término
original o, en su caso, de la renovacion, a menos que el ENARGAS, ad referéndum del

Véase nuestro informe de fecha
10 de agosto e 2017

PRICE WATERHOfE &CO SRL «/

{Sccig)
CPCECABA T°1F° 17




20
Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2017 y 2016 (cont.)

Poder Ejecutivo Nacional, hubiese decidido al convocar a la licitacion, conceder un
nuevo plazo de 35 arfos, (i) si Invergas, S A no cumpliere con el requenmiento de
entrega de las acciones, perdera todo derecho a participar en la compensacion por el
valor de los activos gue correspondan a Gas Natural BAN, S A, participacion gue sera
retenida por et ENARGAS en concepto de muita a cargo de Invergas, S.A. v,
sohdariamente, de Gas Natural BAN, S.A., sin perjuicio del derecho de éste a repetir el
monto asi retenido contra Invergas, S.A

Ante la caducidad de la Licencia, el ENARGAS esta facultado para designar un
operador interino que no podrad ser el mismo operador técnico actuante hasta ese
momento, quien continuara prestando los servicios licenciados hasta tanto se designe
a un nuevo licenciatario Gas Natural BAN, S A debera pagar todos los honorarios y
gastos incurndos por dicho operador interino Gas Natural BAN, S A no tendra derecho
al pago de lucro cesante o a una indemnizacion por el uso por el operador interino de
los bienes de propiedad de Gas Natural BAN, S A

Producida la caducidad de la Licencia, Gas Natural BAN, S A debe transfenr al Estado
Nacional (o a quien éste designe) todos los Activos Esenciales, libres de todo tipo de
gravamenes y cargas, a menos que el Estado Nacional solicite a Invergas, S.A que
transfiera sus acciones de Gas Natural BAN, S.A. para una posterior licitacion

Por lo expuesto es importante sefialar que, tanto de la LG y su decreto reglamentario,
como de las Licencias, surge claramente que el Estado no tiene derecho a retomar la
prestacion de los servicios a la finalizacién del plazo de las Licencias, ni en caso de
terminacion anticipada por caducidad ¢ renuncia

Asi, vencido el plazo de la Licencia, los mecanismos previstos incentivan la continuidad
de la Licenciataria y por ende, su permanencia De igual forma, ain en caso de
terminacion por caducidad o renuncia, el Estado otorgante no retoma la prestacién del
servicio sino que debe llamar a una nueva licitacién para que una persona juridica de
derecho privado preste el servicio

1.3 Ley N°25.561 de Emergencia Publica — Estado de la Renegociaciéon del
Contrato de la Licencia

Esta nota debe leerse conjunto conlas notas 122y 1 2.3

El 6 de enero de 2002, el Poder Ejecutivo Nacional ("PEN") promulgé la Ley N°25.561,
norma que posteriormente complementada con otras leyes, diversos decretos y
reglamentaciones de distintos organismos gubernamentales, modificando
unilateralmente la Licencia otorgada a Gas Natural BAN, S.A. en distintos aspectos,
previendo la necesaria renegociacion del contrato.

Es asl que con fecha 20 de julio de 2005, la Sociedad suscribid el Acta Acuerdo para la
Adecuacion del Contrato de Licencia de Distribucion de Gas Natural (el "Acta Acuerdo”),
gue establecio (i) un régimen tanfario de transicién, con un incremento inicial de tarifas
y un reconocimiento periddico de vanacion de costos de [a compafiia, (i) la realizacién
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de una Revisién Tarifaria Integral (“RTI”) antes del 30 de junio de 2006 para la fijacion
de un nuevo régimen de tarfas maximas por un plazo de 5 afios, (in) la introduccién de
un régimen de tarifa social destinado a hogares indigentes, y paralelamente, (v} la
suspension de las acciones legales contra el Estado Nacional por parte de sus
accionistas y sujeta a distintos condicionamientos de cumplimiento por parte del Estado.

Mediante el Decreto N°385/2006, publicado el 10 de abril de 2006 en el Boletin Oficial
de la Nacidn, el PEN ratfico el Acta Acuerdo y recién el 9 de abnl de 2007 el
ENARGAS a través de la Resolucidn N°3 729/2007, autonzé el aumente mncial
convenido en el Acta Acuerdo conjuntamente con el correspondiente a la variacion de
costos hasta septiembre de 2006

Con fecha 10 de octubre de 2008, medianie la Resolucion N°l/445, el ENARGAS
autorizd el ajuste por la variacion de costos del pericde octubre de 2006 a septiembre
de 2007, en ambos casos reconociendo la deuda acumulada a favor de la Sociedad
por la aplicacidén tardia de los ajustes.

La Sociedad ha requerido puntualmente al ENARGAS los nuevos ajustes con susiento
en la incidencia del citado IVC No obstante, los distintos periodos de aplicacion entre
septiembre 2007 a septiembre 2016 se encuentran pendientes de resclucién por el
regulador, tal como se expone en el Uliimo parrafo de la Nota 12 2

En el mes de septiembre de 2011 la Sociedad fue notificada de una demanda Iniciada
por la asoctacion Unidn de Usuanos y Consumidores contra Gas Natural BAN, S.A | el
Estadc Nacional v el ENARGAS, que tiene por objefo la nulidad y derogacion de la
clausuia 4.6. del Acta Acuerdo en cuanto dispone un aumento retroactivo de tarifas En
dicha demanda se solicita que se deje sin efecto la Resolucidn ENARGAS N° 3729/07
(arts 2 a 5) y que se disponga el reintegro de lo abonado por este concepto en el
periodo noviembre de 2005 hasta el 31 de marzo de 2007 Gas Natural BAN, S A ha
contestado y solicitado el rechazo de la demanda, en tanto en su opinién y la de sus
asesores legales, existen sélidos argumentos para sustentar la improcedencia del
planteo

La Sociedad, en mérito a los derechos que le asisten de conformidad con los términos
del Acta Acuerdo, ha realizado disfintas gestiones ante el ENARGAS para el
reconocimiento de las vanaciones de costos por 1o periodos entre septiembre 2007 y
marzo 2016 y ha reclamado ademas, la culminacidn del procesoc de RTI y su
consecuente aplicacién a tarifas.

El retraso en la recomposicion de sus ingresos y por su parte, el incremento de costos
en todo este periodo, afectaba seriamente la estructura del negocio, situacion que
unida a las restriccliones que el mercado financiero ha impuesto a la financiacién de
empresas de serviclos publicos, llevd a la Sociedad a una compleja situacion financiera,
donde la readecuacién tanfarna devino como la alternativa imprescindible a tal fin
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Tal lo expuesto en el punto 1 2 3 precedente, el 31 de marzo de 2017 fue publicada en
el Boletin Oficial la Resolucion ENARGAS N° 4354 con los cuadros tarifarios
resultantes de la RTI

En ei contexto de la RTI Gas Natural BAN, S A ha manifestade su conformidad con el
proceso, en el entendimiento que se ha logrado una tarifa justa y razonable que
facilitara la normalizacién de la Compafiia y desistido de las acciones derivadas de |a
falta de cumplimiento del Acta Acuerdo, sujeto al efectivo cumphmiento y percepeidn
del incremento tarfario resultante.

1.4 Medidas tendientes a asegurar el abastecimiento de gas natural
1.4.1 Los Decretos N°180/2004 y 181/2004 y sus normas complementarias

El 16 de febrero de 2004 fueron sancionados el Decreto N°180/2004, que establecié un
réegimen de inversiones en Infraestructura basica de gas, cred el Mercado Electrénico
de Gas ("MEG”) y dispuso medidas para lograr una mayor eficiencia en el transporte y
la distribucion de gas natural, y el Decreto N°181/2004 por el que se faculté a la SE
para realizar acuerdos con los productores de gas natural a fin de establecer un ajuste
del precio en el punto de ingreso al sistema de transporte para las distribuidoras y la
implementacién de mecanismos de proteccion en heneficio de aquellos usuarios que
debian adquirir en forma directa su aprovisionamiento a dichos productores

a) Medidas adoptadas para ampliar la infraestructura de transporte de gas natural:

En el marco del citado Decreto N°180/2004, el MPFIPYS emitidé la Resolucion
N°185/2004 aprobando un Programa Global para la Emision de Valores
Representativos de Deuda y/o Certificados de Participacion en Fideicomisos
Financieros bajo la Ley N°24 441.

En este contexto, se contemplo la realizacion de distintos proyectes de ampliacion de
capacidad de transporte, dando lugar al llamado a Concursos Plblicos tanto de TGS
como de TGN en los que la Sociedad solicité un volumen de 2 200.000 m%/dia,
1 900 000m®/dia en prioridad “1” y 300 000 m*/dia en prionidad “3”, asignaciones qgue
quedaron convalidadas mediante la Resolucion N°3 520/06

La Socledad realiza una gestion de facturacién, cobranza y deposito de los cargos
dispuestos por estas ampliaciones a favor del Estado Nacional sin que los mismos
representen un incremento de su margen operativo

b) Medidas tendientes a asegurar el abastecimiento de gas natural para el
mercado prioritario:

El 13 de junio de 2007 fue publicada la Resolucion de la SE N°599 que homologé el
Acuerdo alcanzado con los Productores por el periodo 2007-2011, mediante el cual se
tiende a la satisfaccion de la demanda domeéstica, entendiéndose por tal al mercado
Interno en su conjunto Dicha norma, fue complementada con la Resolucién ENARGAS
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N° | 1410 del 28 de septiembre de 2010, que establecié un Procedimiento para
Solicitudes, Confirmaciones y Control de Gas a fin de preservar la operacion de los
sistemas de transporte y distribucion, privilegiando el consumo de la demanda
prioritaria de las Distribuidoras {correspondiente a los mercados residencial, comercial,
pequefas industrnas y subdistribuidoras ¢ desde el punto de vista tarfario Servicio R,
Serviclo General P1, P2 y P3 -grupo lll segun definicion def apartado ¢- y SDB).

El 29 de diciembre de 2011 la SE dictd la Resolucién N°172/2011 mediante la cual se
extienden temporalmente las reglas de asignacion y demas criterios fijados por la
menciocnada Resolucion SE N°599/07.

El 31 de mayo de 2016 el Ministerio de Energia y Mineria dictd la Resolucion N° 89
mediante la que se propicia a comenzar con un proceso de normalizacion confractual,
se establecen los volimenes totales por prestataria y por cuenca para la atencién de la
demanda prioritaria, la asignacion de volimenes superiores a los establecidos por
parte del Comité de Emergencia y el tratamiento a dar a los volimenes objeto de
contractualizacién.

El 2 de junio de 2017 el ENARGAS dictd la Resolucion N° 4502 que deroga
parcialmente la Resolucion ENARGAS N° | 3833/2016 y, considerando la inminencia
del invierno, aprueba un procedimiento para la administracion del despacho en el
Comité Ejecutivo de Emergencia gue actla ante eventuales faltantes para la demanda
prionitaria Ello, sin perjuicio de promover el avance en la formaiizacion de los contratos
de aprovisionamiento de gas entre las Distribuidoras y las empresas productoras, en
aras a la normalizacién del mercado

Las Resoluciones ENARGAS N°® 1 1410/2010, N° | 3833/2016 y N° | 4502/2017 son los
instrumentos con los que cuentan en la actualidad las Distribuideras para cubnr su
demanda adicionalmente a los contratos celebrados a la fecha

c) Medidas adoptadas sobre la estructura del mercado:

En cuanto a la estructura del mercado, el 23 de mayo de 2005 se publicd en el Boletin
Oficial la Resolucion SE N°752/2005 Entre las distintas medidas contenidas en esta
Resolucién, se establecid que los usuarios de los servicios de distnibucion del gas
natural por redes -salvo los residenciales y del Servicio General P que en el Ultimo afo
hubieran registrado un consumo mensual promedio Inferior a los 9.000 m*- quedaban
facultados para adquinr gas natural en el punto de ingreso al sistema de transporte
directamente de productores o comercializadores. En la citada Resolucion se fijaron
distintas fechas (luego prorrogadas) a partir de las cuales las Distribuidoras no podian
celebrar nuevos contratos de suministro para abastecer a estas categorias de usuanos

Mediante la Resolucion SE N°2.020/2005 se dispuso subdividir la categoria de
usuanos del Servicio General “P" en tres grupos segin el consumo anual registrado
entre abnl de 2003 y marzo de 2004, a saber (i) Grupo |, usuarios que hubieran
alcanzado o superado los 365000 m® de gas y tuvieran un consumo promedio
mensual menor a 150 000 m®; (i} Grupo [l, usuarios con consumos Inferiores a 365.000
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m® e igual o superior a 180 000 m® y (ui) Grupo lil, usuarios no comprendidos en los
anteriores Grupos

Desde el afio 2006 y hasta abril de 2016, las estaciones de carga de GNC compraron
el gas en forma directa a los preductores, al igual que los Grandes Usuarios y usuarios
del Servicio General “P” Grupos 1 y I, no afectando el margen operativo de la Sociedad,
dado el caracter de "pass through” del componente gas en la tarifa

Por Resolucion ENARGAS N° |1 409/08 se segmentaron las categorias definidas en el
Decreto N°181/2004 respecto a los usuarios residenciales de gas natural, a fin de
reflejar las diferencias de comportamiento de los usuarios residenciales.
Posteriormente, mediante Resolucién ENARGAS N° | 694/09 se segmentaron los
usuarios del Servicio General P

Con fecha 29 de marzo de 2016, el Ministerio de Energia y Mineria dicté la Resolucion
N°® 34/16 que establecié que a partir del dia 1° de mayo de 2016, las prestatanas de
servicios de distnibucion de gas natural por redes deberan adquirir el gas natural
destinado a estaciones de suministro de GNC de su zona o areas de distribucidn,
dejando sin efecto el art 9 de la citada Res. SE N°752/2005 por el que se definia el
mecanismo por el cual las estaciones de carga de GNC compraban el gas en forma
directa a los productores.

Mediante la Resolucion del Ministerio de Energia y Mineria N° 80/2017 se dispuso que
a partir del 1° de mayo de 2017 las estaciones de carga de GNC puedan optar por
adquinr el servicic completo de las distribuidoras o comprar el gas en forma directa a
productores o comercializadores ElI ENARGAS establece que quienes modifiquen su
modalidad de compra no podran cambiarla por al menos doce meses,

1.4.2 Cargo para cubrir la importacion del gas natural.

El 3 de diciembre de 2008, se dictd el Decreto N°2087/08 gue dispuso la creacion de
un Fondo Fiduciario para atender todos los costos inherentes a las importaciones de
gas natural necesarias para complementar y garantizar el abastecimiento interno

Uno de los recursos para Integrar €l mencionade Fondo Fiduciario es un cargo tarfario
a pagar por los usuarios de los servicios regulados de transporte y/o distribucion de
gas natural.

Mediante Resolucion N°563/2008 del 15 de diciembre de 2008, el ENARGAS
determind el monto del cargo a pagar por tipe de cliente, al tiempo que excluyd del
pago a los usuarios de las categorias R1, R2,, R2,, R2;, Subdistribuidoras, SGP1,
SGP2, SGP3 (esencial), GNC y Centrales de Generacidn Eléctrica

A finales de 2011, en el marco de la nueva politica de subsidios encarada por las
Autoridades Nacionales, se actualizo el monto a recaudar para cubnr el costo del gas
importado y se dispuso ajustar los valores uniarios del cargo, incluyendo a todas las
categorias de usuarios En este contexto mediante Resolucion ENARGAS N°1982/11 (1)
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se iImplementaron los ajustes de valores para cada categoria de usuario, incorporando
al resto de los clientes residenciales que no estaban afectados, a las estaciones de
GNC y a los clientes comerciales pequefios y (1) se dispuso mantener como subsidio la
diferencia entre los valores anteriores y los nuevos valores ajustados, excepto para
determinados usuarios no residenciales en funcion de las actividades que realizan y
gue la norma detalla.

Posteriormente se dictaron distintas resoluciones que disponen la eliminacién del
subsidio a usuarios residenciales comprendidos en countries, barrios cerrados y afines,
a usuarios residenciales comprendidos en las zonas geograficas que en cada caso se
determinan, como asi tambén a los iInmuebles destinados a oficinas comerciales y/o
profesionales en las mismas zonas, entre otros casos

Paralelamente se implementd un mecanismo de renuncia voluntaria al subsidic y se
formalizd la posibilidad de requerir su mantenimiento mediante la acreditacion de
determinadas circunstancias en un formulario de declaracion jurada

Desde la aplicacion del cargo Decreto N°2067/08 y hasta el presente se han dictado
distintas medidas cautelares ante acciones de particulares, de Defensores del Pueblo
de distintos partidos del area de licencia de la Sociedad y del Defensor del Pueblo de
la Naciéon, que ordenaba a la Sociedad permitir el pago de las facturas sin dicho cargo

En el marco de las nuevas medidas en materia de precios de gas, el Ministerio de
Energia y Mineria emitid la citada Resolucion N°® 28/16 y dejé sin efecto los actos del
ex Ministerio de Planificacién Federal, Inversion Pablica y Servicios emitidos en el
marco de los Articulos 6° del Decreto N° 2.067/ 2008 y 7° de la Resolucion N°
1 451/2008, vinculados con la determinaciéon del valor de los cargos tanfarios, a cuyo
fin se instruyé al ENARGAS a que adoptara las medidas necesarias para dejar sin
efecto la aplicacion de tales cargos en las facturas que se emitan a los usuarios a partir
del 1° de abni de 2016 Tales medidas se concretaron mediante la Resolucidn
ENARGAS N°1 3725/16

1.5 Estacionalidad

Las ventas y los resultados de la Socledad se ven altamente influenciados por las
condiciones climaticas imperantes en Argentina. El clima mas frio, en especial durante
aguellos periodos prolongados de temperaturas lo suficientemente bajas para requery
el uso de sistemas de calefaccidn en hogares y otros edificios, produce un incremento
de la demanda de gas natural y, en consecuencia, las ventas y resultados de Gas
Natural BAN, S A. son sensiblemenie mas altos durante los meses considerados
invernales (de mayo a septiembre), en comparacidn con [os restantes meses del afio

2. Bases de presentacion y principales politicas contables
Los presentes estados financieros han sido preparados de conformidad con las

Normas Internaciones de Informacién Financiera ("NIIF") (IFRS por sus siglas en
Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilkdad {(IASB, por
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sus sigitas en Ingiés), e incorporadas por la Comision Nacional de Valores ("CNV”), a
traves de las Resoluciones Generales N? 562/09 y 576/10, para las entidades incluidas
en el regimen de oferta publica de la Ley N°17 811, ya sea por su capital o por sus
obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacion para estar incluidas en el
citado régimen.

La Resolucion N° 600/12 de la CNV postergd, para las sociedades registrantes
que sean licenciatarias de los servicios publicos de transporte y distribucién de
gas natural, asi como sus empresas confrolantes, la adopcion obligatoria de las
NIIF para tos ejercicios que comienzan el 1 de enero de 2013

Las politicas contables utiizadas en la preparacion de los presenies estados
financieros son consistentes con las utilizadas en la preparacién de la informacién bajo
NIIF al 31 de diciembre de 2015, y se basan en aquellas NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2016

2.1 Bases de preparacién y presentacion

Los presentes estados financieros intermedios condensados de la Sociedad por el
periodo de seis meses finallzade al 30 de junio de 2017, han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Contabiidad (NIC) 34 “Informacion
Financiera Intermedia® En consecuencia, dado que estos estados financieros no
Incluyen toda la informacién que se reqguiere para un juego de estados financieros
completos anuales y que para la confeccion de estos estados financieros se han
seguido las mismas politicas contables que en los estados financieros anuales mas
recientes

2.2 Formatos de los estados financieros

Los formatos de los estados financieros adoptados son consistentes con NIC 1 En
particular

- el Estado de Situacion Financiera ha sido preparado clasificando los actives y
pasivos con el criterio “corriente y no corrtente” Los activos y pasivos cornentes
son aquellos que se espera sean realizados dentro de los doce meses
posteriores al cierre del periodo;

- el Estado de Resultados Integrales ha sido preparado clasificando los costos
operativos por naturaleza del gasto, ya que esta forma es considerada la méas
apropiada y representa el modo en que el negocio de [a Sociedad es
monitoreado per la Direccion,

- el Estado de Cambios en el Patrimonio ha sido preparade mostrando solamente
la utilidad / (pérdida) del periodo

- el Estado de Flujo de Efectivc ha sido preparado empleando el “método
Indirecto” para conciliar el resultado del periodo con el fluo de efectivo
generado por las operaciones, tal como lo establece el NIC 7
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Los presentes estados financieros intermedios condensados contienen todas las
exposiciones requeridas por la NIC 34 También fueron incluidas algunas cuestiones
adicionales requeridas por la LGS y/o regulaciones de la CNV

2.3 Empresa en marcha

Los presentes estados financieros han sido preparados utlizando el principic de
empresa en marcha Dado que el 31 de marzo de 2017 fue publicada en el Boletin
Oficial la Resolucion ENARGAS N° 4354 con los cuadros tarifarios resultantes de la
Revision Tanfana Integral, la Gerencia considera que existe una expectativa razonable
respecto a la capacidad de la Sociedad para llevar adelante su actividad durante el
futuro previsible y que tendra recursos suficientes para continuar desarrollando su
actividad

2.4 Informacién por segmentos

La informacién sobre segmentos de explotacion se presenta de acuerde con la
informacion interna que se suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones
En ese sentido se ha identificado como la maxima autondad en la toma de decisiones
que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos
de explotacion, al Comité de Direccion encargado de la toma de decisiones
estratégicas

3. Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Sociedad exponen a la misma a diversos niesgos financieros:
nesgo de mercado (incluyendo rniesgo de tipo de cambio, nesge de valor razenable por
tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez

3.1 Estimacion del valor razonable

A partir del 1 de enero de 2012, la Sociedad adopté las modificaciones a la NIIF 7 para
instrumentos financieros medidos a valor razonable en el estado de situacién financiera
Esta norma requiere que se clasifique a los activos y pasivos financieros medidos a
valor razonable en las siguientes categorias, dependiendo de la jerarquia de Ia
informacion empleada para realizar las mediciones a valores razonables

* Nivel 1 Valores razonables determinados sobre la base de precios de cotizacion
(no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos financieros idénticos

» Nivel 2 Valores razonables determinados en base a datos que no cumplan con
los requisitos mencionados en el nivel 1, pero que representen Informacién
observable en el mercado para el activo o pasivo que se mide, ya sea
directamente {es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de
precios).

» Nivel 3: Valores razonables determinados en base a datos no observables en el
mercado, que implican la necesidad de que la entidad desarrolle sus propias
premisas y estimaciones
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El siguiente cuadro presenta los activos de la Sociedad medidos a valor razonable al
30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 20186,

Actnos financieros a valor razenable al 30 de Junie de 2017

Activos

Nivel 1

Nivel 2

Nivel 3

Total

Acivos financieros a valor razonable

- Fondes comunes de inversion

789 801 044

789 901 044

- Bonos cancelacién de deuda de la Prov de Buenos Aires Sere A

30585719

3055719

Total Activos

789 901 044

3065718

792 956 763

Activos financieros a valor razonable al 31 de dictembre de 2016

Activos

Nivel 1

Nivel 2

Nivel 3

Total

Acivos financieros a valor razonable

- Fondos comunes de inversion

863 811 558

863 811 568

- Bonos cancelacidn de deuda de la Prov de Buenos Aires Serie A

4 074 054

4 074 054

Total Activos

863 811 558

4 074 054

867 885 612

Al cierre de los presentes estados financieros no se han producido transferencias entre
el Nivel 1y Nivel 2

4. Politicas y estimaciones contables criticas

La preparacion de los estados financieros requiere que la Direcciéon de la Sociedad
realice estimaciones que afectan el monto de los activos y pasivos revelados a la fecha
de emision de los mismos, como asi también de los ingresos y egresos registrados en
el gjercicio

La Direccidn de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular, por giemplo, la
prevision para deudores incobrables, las depreciaciones, las amortizaciones, el valor
recuperable de los activos, el cargo por impuesto a las ganancias y las previsiones
para contingencias Los resultados e importes reales pueden diferir significativamente
de las estimaciones efectuadas para la preparacién de los estados financieros

Dichas estimaciones se encuentran afectadas paor las incertidumbres relacionadas con
los cambios producidos en el contexto econdmico y las condiciones legales y
contractuales en las que la Scociedad se desenvuelve

En ausencia de una Norma o Interpretacion aplicable especificamente a una
transaccidn en particular, la Sociedad considera cuidadosamente el marco general de
aplicacion de las NIIF, técnicas de valuacidon que generalmente se aplican en la
industria del gas y utiliza su juicio en cuanto a los métodos contables a adoptar con el
fin de preparar estados financieros que representen fielmente la situacién financiera,
los resultados de las operaciones y los flujos de efective de la Sociedad, reflejando la
sustancia econdmica de las transacciones, y siendo preparados scbre una base
prudente y completa en todos los aspectos

No ha habido cambios en las politicas y estimaciones contables criticas con relacion a
las que fueron aplicadas en los estados financieros por el ejercicio finalizado al 31 de
diciembre de 2016
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5. Asuntos legales y regulatorios

A continuacién se detallan las novedades que se han producido respecto de lo
informado en los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
20186,

5.1 Impuesto sobre los ingresos brutos - Provincia de Buenos Aires. Incremento
de alicuota

Con relacion al expediente que comprende los periodos enero 2001 a marzo 2003 el
28 de junio de 2017 la sociedad presentd un recurso extraordmario de Inaplicabilidad
de la ley haciendo reserva de caso federal contra el pronunciamiento de rechazo
dictado por la Camara de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo de La Plata
que fuera notificado el 12 de junio de 2017

5.2 Impuesto sobre los ingresos brutos — Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

En marzo de 2017 se recibi6 vista del inicio del procedimiento de Determinaciéon de
Oficio por el periodo 01/2012 a 12/2014, en la cual se resuelve, (1) niciar el
procedimiento de determinar de oficio un impuesto de $7,87 millones aplicando las
alicuotas generales, y (i} extender la responsabilidad solidana al presidente de la
Socledad. La Sociedad interpuso el 29 de marzo recurso de reconsideracidn contra
dicha resolucion.

6. Propiedad, planta y equipo (“PP&E”}

30.06.17 30.06.16
Valor residual al inicic del glercicio 1575 032 565 1314 759 929
- Altas 252 811 048 110 152 833
- Bajas (46 959) (3 491)
- Depreciacion {49 652 369) (43 626 598)
Valor residual al final del pericdo 1778 144 283 1381282673

El detalle de Propiedad, planta y equipo se encuentra expuesto en el Anexo A

7. Intangibles
30.06.17 30.06.16
Valor residual al inicio del gjercicio 43 944 682 26 079 234
- Altas 15 870 620 9 368 406
- Amortizaciones (4 140 297) (4 321 069)
Valor residual al final del periodo 55 675 005 31 126 571

El detalle de Intangibles se encuentra expuesto en el Anexo B
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8. Otros créditos

30.06.17 31.12.16
Cornientes
Depositos en garantla 325638 431 093
Gastos pagados por adelantado 5343 817 860 512
Créditos a recuperar Q737 354 17 043 734
Financiacién instalaciones internas clientes 402 148 422 371
Partes relacionadas (Nota 18) 91 024 084 80 127 250
Asistencia Economica a cobrar Res MEYM N° 263/16 - 594 400 000
Crédito a cobrar por venta de PP&E 9 003 996 18 965 868
Fondo fiduciano subsidic patagénico 5742136 3126 550
Diversos 21 319 904 10 042 310
Depoésito FOCEGAS - Resol N°[ 2407/12 - 2834 093
Total 142 899 079 728 253 781

Los valores razonables de los otros créditos corrientes no difieren significativamente de
sus respectivos valores de libros al 30 de junio de 2017

Al 30 de junio de 2017, el monto de otros créditos por $142 899.079 cumple en su
integridad con sus términos contractuales

9. Existencias

Los materiales se componen de la siguiente manera

30.06.17 31.12.16
Matenales y repuestos 383 980 360 280
383 990 360 280

El costo de los inventarios reconacido como gasto e incluido en el costo de ventas
ascendié a $7 138 900

Las existencias de gas en la planta Peak Shaving se componen de la siguiente manera

30.06.17 31.12.16
Gas en Planta Peak Shavng 28 307 966 24 059 454
28 307 966 24 059 454
10. Créditos por ventas
30.06.17 31.12.16
Deudores comunes 857 381 859 986 007 820
Programa de Uso Racional de la Energia (4 212 361) {4 240 410)
Gas y servicios suministrados pendientes de facturacién 1 583 316 944 791 896 309
Prewsién para deudores incobrables (Anexo E) (135 449 937) {92 011 978)
Total 2 301 036 505 1681 651 741

Los valores razonables de los créditos por ventas cormentes no difieren
significativamente de sus respectivos valores de libros al 30 de junio de 2017.
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11. Efectivo y equivalente de efectivo

Caja y bancos
Valores a depositar

Fondos comunes de inversién

Plazo fijo
Tolal

12. Previsiones

a0 08 17

31.12.16

118 159 315
10 385 401
789 901 044
18 445 070

120 933 306
4961720
863 811 558
16 798 594

936 890 830

1006 505 178

Previsiones

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016
Saldos iniciales al 1° de enero de 2016

Incrementos
Utihizaciones del periodo

Saldos finales al 30 de junio de 2016

56 775 653
12 299 231
{4 050 739)

65 024 145

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2017
Saldos iniciales al 1° de enero de 2017

Incrementos
Utilzaciones del perfodo

Saldos finales al 30 de junio de 2017

13. Activo / Pasivo por impuesto diferido

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido,

compensacion de saldos es el siguiente

Activos diferidos

Saldos al 31 de dictembre de 2016
- Allas
- Bajas
- Ajusles

Saldes al 30 de Junio de 2017

Paslvos diferides

Saldos al 31 de dictemnbre de 2016
- Ajustes
- Bajas

Saldos al 30 de junio de 2017

58 149 736
9681672
{2 362 346)

65 459 062

sin considerar la

Prevision

Dilerencla de

Diferencia de cnferio de Por Reg Ingresos a
deudores cambio Imputacién de Credifos TOEP  distnibuir por Total
Incobrables previsiones y a Faclurar dezpl De red
gastos
$ $ $ $ $ $
42 261 780 120912 72 323 606 39 420 654 11 444 033 165 580 985
19 733 250 - 51 633 307 6 165 341 2 635257 80 167 155
- {95 361) {2 789 119) - - |2 884 480)
{332 706} {25 551} {4 502 022) - - (4 860 279)
61 662 324 - 116 665 772 45 595 993 14.079 290 238 003 281
Venta y Ajuste por
D::;r::;a:;é:sge reemplazo de  inflacion sobre Total
brenes de uso bienas de use
$ $ $ $
{6 637 935) {16 829 220) (B5 430 083) (108 967 23B)
(790 893) 1691 853 - 900 960
12113 4 B0B 121 4 620 234
(7 416 716) {16 207 367) {80 B21 962) (103 446 044)

Véase nuestro informe de fecha

10 de agosto ¢ 7

PRICE WATERHOU

E&CQO SRL

{Socio)

CPGECABA T 1F° 17
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2017 y 2016 (cont )

14. Otras deudas

Na Corrientes
Ingresos a distnbuir por desplazamiento de redes
Total

Cortrientes

Dpversas

Ingresos a distribuir por desplazamiente de redes
Total

15. Deudas fiscales

No Corriente

Deuda planes de page AFIP y rég de asisiencia financiera ampliada
Total

Comente
Deuda planes de pago AFIP y rég de asistencia financiera ampliada
impuesto al valor agregado
Impuesto sobre los Ingresos brutos

Impuestos nactonales, provnciales y municipales
Total

16. Deudas comerciales

No Cornentes
Compras de gas
Total

Comentes
Compras de gas
Compras de transporte
Programa de Uso Racional de la Energia
Fideicomiso gasoductos Norte y Sur
Fondo fiduciario decrete PEN N°2067
Paries relacionadas (Neta 18)
Bonificaciones por consumos
Prous16n facturas a recibir

Facturas proveedores diersos
Total

Véase nueslro informe de fecha

10 de agosto de-2Try
PRICE WATERHOUSE % CO SR L

(Socio)
CPCECABA T"1F° 17

30.06.17 31.12 16
38 535 229 31162 642
38 535 229 31 162 642
7291616 2442 378
1691 314 1 534 595
8 982 930 3 976 973
30.06.17 31.12.16
4233138 4 598 982
4 233 138 4 598 982
502 332 637 283
15 081 948 1654 107
52 E67 030 27 614 387
245 275 388 245 867 799
313 426 698 275 773 576
30.06.17 31.12.16
- 35 348 800
- 35 348 800

3147 761 137
86 479 443
2879833

15 690 771
128 576

28 492 280
12 289 908
129 885 837
175 327 063

3 062 499 984
55283 016
2878938

10 784 020

99 024

43 971 567

11 398 015
103 212 148
141 332 532

3 598 934 848

3 431 459 244

P
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2017 y 2016 (cont )

17. Informacién por segmentos

La Sociedad opera fundamentaimente en la prestacion del servicio de distribucion de
gas, no calificando sus restantes actividades como segmentos a ser presentados en
forma individual

A continuacién se Incluye una concillacidn entre la informacidn de gestion que se

suministra al Comité de Direccidn y la elaborada bajo NIIF

Comité de

Al 30.06.2017 Direccion () NIIF Ajusles

milicnes de $ millones de $ millones de $
Ingresos por ventas y semcios y atros Ingresos 3 809,1 3 600,7 8,4
Costo de ventas y gastos (3178,9) (3 305,6) a) 126,7
Resultado operativo 430,2 2951 135,1
Olros gastos (128,7) - a) (126,7}
Otros Ingresos - 8,4 (8,4)
Resultados financieros netos {74,5) (74,5} -
Impueste a las ganancias (80,7) (80,7} -
Resultado del ejercicio - ganancia 148,3 148,3 [(VR9)]

Comité de

Al 30.06.2016 Direccién () NIIF Ajustes

millones de $ milones de $ millones de $
Ingresos por ventas y semcios y ofros ingresos 15859 15766 93
Costo de ventas y gaslos (1663,4) {1749,9) a) 86,5
Resultado operativo 77.5) (173,3) 95,8
Otros gastos (86.5) - a) (86,5)
Otros Ingreses - 93 9,3)
Resuliados financieros netos 19,2 19,2 -
Impuesto a las ganancias 50,3 50,3 -
Resultado del ejercicio - pérdida (84,5) (94,5) (0,0}

a) Corresponde a las amortizaciones, depreciaciones y previsiones que en el informe
de gestion se incluyen en la linea otros gastos.

*{Informacidn no cublerta por el informe de revision sobre los estados financieros intermedios
condensados)

Véase nuesiro informe de fecha
10 de aqostf de 2017,
PRICE WATERHOQUSE & C(G SRL

{Socio)

CPCECABA T°1F 17
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2017 y 2016 (cont.)
18. Transacciones entre partes relacionadas

Los saldos y los resultados por operaciones con Gas Natural SDG, S A Sucursal
Argentina son los siguientes.

30,0647 30.06.16 311216

3 $ %
Oftros créditos 558 746 448 325 -
Deudas comerciales 24 227 187 319663 41 880 &11
Otros ingresos netos
Honorarios por servicios de teneduria de ibros 432 100 360 100 720200

432 100 360 100 720 200
Gastos operativos
Honorarios operador lécnice segin CAT (1) 23 369 638 750 000 45 814 272
Contrato de servicios de personal segun Arl N° 6, (lhmo pamralo, del CAT 543 241 528 723 1059 331

23912879 1278723 46 873 603

(1) Bajo este acuerdo, Gas Natural SDG, SA provee asistencia técnica a la Sociedad reciendo en pago un
honerano por asisiencia técnica igual al mayor entre US$375 000 y el 7% de la ganancia antes del Impuesto a las
ganancias y resultados financieros, determinado en forma trimestral Este contrato es por el término de treinta y
cinco afnos a partir de la fecha de Toma de Posesidn y prorrogable en caso de renovacién de la licencia, salvo que
la Socledad comunique, con una antelacidn establecida, su voluntad en contranc Los términos del Contrato de
Asistencia Técnica (“CAT") fueron establecidos por el Goblernc Argentino como parte de la privatizacion de GdE,
dentro de [as exigenctas del Pliego de Bases y Condiciones de |a licitacién pliblica internacional convocada a dicho
efecio Actuaimentie, por aphcaciin de la Ley N°25 561 de Emergencia Econdmica y el decielo N°214/02, este
contraio se encuentra en efapa de renegociacién en cuante al tipo de cambio que le corresponde, habiéndose
facturado los cargos correspondientes hasta la fecha de clerre al tipo de cambio de US$1 = $1 sin que esto
imphque conformidad con la modificacidn y/o novacién de las obligaciones contractuales en moneda extranjera
oportunamente pactadas

Los saldos y los resultados por operaciones con Natural Servicios S.A son los
slguientes

30.06 17 3006 16 31.12 16
$ $ $
Otros créditos 430225 49 461 336 207
Deudas comerciales 1872 852 1364 083 -
Propiedad, Planta y Equpo
Servicios da consiruccion de acometidas 3361 530 2127188 5601 099
Redes de gas 364 000 - 91 000
3725530 2127188 5662 099
Ingresos por ventas y serviclos
Senficios varios 67 311 54 438 114 270
67 311 54 438 114 270
Gastos operativos
Cenlros integrales de pagos 10 348 424 7107 407 15 688 367
10 348 424 7107 407 15 688 367

Véase nuestro mforme de fecha
10 de agosidde
PRICE WATERHOUSE & CO SRL

(S0¢10)
CPCECABA T°1F 17
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2017 y 2016 (cont.)

Los saldos y los resultados por operaciones con Gas Natural SDG, SA son los
siguientes

3006 17 30.06.16 311216
$ 3 $

Otros créditos 88 811 783 70334 446 79689 686
Deudas comerciales 2 392 241 93 626 440 2090 756

Otros ingresos netos
Conifratc de servicios de perscnal segin At N° 8, tiltimo parrafo, del CAT 5343977 4 844 487 10 038 381
5 343 977 4 844 487 10 038 381

Gastos operativos

Servicios informaticos - 9693 704 -
- 9693704 -

Los saldos y los resultados por operaciones con Natural Energy, SA son los
siguientes.

3006.17 30.06.16 311216
$ $ $
Otros créditos 1223329 042 047 101 357

La Sociedad ha efectuado las operaciones con partes relacionadas bajo las mismas
condiciones que para partes independientes en todos sus aspectos relevantes

19. Ingresos por ventas y servicios

30.06.17 30.06.16
Ventas de gas 3291 817 542 1 467 547 692
Ingresos por servicios de transporte y/o distribucion de gas 285 981 295 113 745 642
Venta de subproductos - 661113
Ingresos por ctras ventas y servicios 18 057 076 3982772

Total

20. Otros ingresos

Ventas varias y otros senicios
Resultado wenta de Propiedad, planta y equipo
Indemnizaciones por dafios y desplazamientos de la red

Penalizaciones & incumplimientos de proveedores
Total

Véase nuestro informe de fecha
10 de agosto
PRICE WATERHOWSE & CO SRL

{Socio)
CPCECABA T*1F* 17

3 595 855 913

1.585 937 219

30.06.17 30.06.16
10 011 605 8 206 807
1 687 520 -
1 531 566 1103 158
812 40 656
13 231 503 9 350 621
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2017 y 2016 (cont }

21. Resultados financieros netos

30.06.17 30.06.16
Generados por activos
Intereses de operaciones comerciales 28 435 353 18 779 573
Intereses de operaciones financieras y otros 68 500 606 61 943 486
Diferencia de cambio 8 597 249 23 711 896
Total generados por activos 105 533 208 104 434 955
Generados por pasivos
Intereses sobre deudas bancaras, financieras y comerciales (172 023 558) (45 305 942)
Ofros gastos financieros (5 704 937) (6 209 420}
Duferencia de cambio (2 281 808) (33 772 967)
Total generados por pasivos {180 010 303) (85 288 329)
Resultados financieros netos (Pérdida) / Ganancla (74 477 095) 19 146 626
22. Impuesto a las ganancias a pagar
30.06.17 31.12.16
Impuesto a las ganancias a pagar 107 699 022 186 815 688
107 699 022 186 815 689

23. Impuesto a las ganancias

El detalle del cargo por impuesto a las ganancias se expone a continuacion'

30.06.17 30.06.16
Impuesto corriente (162 338 282) -
Diferencia entre provision y DDJJ 3740819 (48 966)
Impuesto diferido 77 943 590 50 351 612
Total mpuesto a las ganancias (80 653 873} 50 302 646

A continuacién se presenta una concihiacién entre el impuesto a las ganancias que
resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre el resultado contable antes del
propio impuesto y el cargo por impuesto a las ganancias contabilizado:

30.06.17 30.06.16
$ $
Ganancia / (Pércdida) contable antes del impuesto a las ganancias del periodo 228 988 569 {144 785 780}

Tasa del mpuesio vgente 35,00% 35,00%

Subtotal aplicando la tasa impositiva vigente al resultado del periodo (B0.145.999) 50.675.023
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:

- Ajuste DDJ mpuesto a las ganancias {38 363) 48 966
- Gastos no admitides impositiivamente (462 511) (421 343)
Impuesto a las ganancias contabilizado (80.653.873) 50.302,646

Véase nuestro informe de fecha :
10 de agoslo i
PRICE WATERHOJJSE & CO SRL

(Socto)
CPCECABA T 1F 17
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2017 y 2016 (cont.)

Seguidamente se presenta una conciliacton entre el cargo en resultados y el pasivo

determinado por el impuesto en el periodo

30.06.17 30.06.16
$ $

Impuesto a las ganancias contabilizado (80.653.873) 50.302.646
Diferencias temporales

- Previsidn para deudores incobrables (19 400 544) {14 352 088)
- Depreciacion de Propledad, planta y equipo 778780 247 824
- Diferencia de cambio neta 120 912 (78 586)
- Venla y reemplazo de bienes de uso (1691 853) {62 753)
- Diferencia de criterio imputacién de previsiones y gastos (44 342 166) 8 119945
- Diferencia reg Crédito Toep a facturar (6 165 341) (4 130 250)
- Diferencia por devengamiento ingresos a distribLir (2 635 257) 57236
- Ayuste por inflacion (4608 121) (4 691 700)
- Quebranto iImpuesto a las ganancias - (21 760 883)
Diferencia permanente

- Diferencia entre provision y DDJJ (3740 819) {13661 411)
Impuesto a las ganancias estimado a los fines fiscales (162 338.282) -
Anticipos y retenciones impuesto a las ganancias 54 639 260 26 723721
Deuda neta por Impuesto a las ganancias {107.699.022) 26.723.721

24. Resultado por accion

El resultado por accion ordinana ha sido calculado como el cociente entre los
resultados de los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2017 y 2016,
respectivamente, y el promedio ponderado de acciones ordinanas en circulacion, que a
dichas fechas asciende a 325 539,966 acciones

Al 30 de junito de 2017 y 2016 no existen obligaciones negociables ni otros titulos de
deuda convertibles en acciones, razén por la cual no se exponen los resultados por
accion

Los resultados por accion basica se calcula dividiendo el resultado atribuible a los
accionistas de la Sociedad entre el promedio ponderado de las acciones comunes en
circulacion en el afio Dado que la Sociedad no posee acciones preferidas ni deuda
convertible en acciones, el resultado hasico es igual al resultado diluido por accidn

30.06.17 30.06.16

Resultado atnbuible a los accionistas de la Sociedad 0,456 (0,290

Promedio ponderade de las acciones comunes en

X 325 539 966 325 539 966
circulacion

Véase nueslro Informe de fecha
10 de agosio
PRICE WATERHOUBE & CQ SR L

{Sacio)
CPCECABA T°1F 17
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junic de 2017 y 2016 (cont))

25. Dividendos por accion
En el ejercicio 2016 la Sociedad obtuvo una ganancia neta de $241 741.323

Durante el ejercicio 2016 no se realizé pagos de dividendos.

Adicionalmente, la Resolucion del Ministerio de Energia y Mineria N°312-Ef2016
("Ministerio de Energia y Mineria”), que dispuso la asistencia econémica fransitoria a
cargo del Estado Nacional para 2016, estableci6 diversas obligaciones y restricciones,
entre ellas la establecida en el articulo 4° “Las Licenciatarias del Servicio de
Distribucion de Gas Natural por Redes no podran efectuar distribucion de dividendos,
en los términos de la Resolucidon N° 31 de fecha 29 de marzo de 2016 de este
Ministerio™. A su vez, la Resolucion del Ministerio de Energia y Mineria N° 31/2016 en
su articulo 7° dispone ‘Establecese que las Licenciatarias no podran efectuar
distribucion de dividendos sin la previa acreditacion ante el ENARGAS del
cumplimiento del Plan de Inversiones Obligatorias y contar a tal fin con la autorizacion
de dicha Autoridad Reguiatoria, en los términos de lo establecido en los acuerdos”.

26. Gastos por naturaleza

300617 3006 16
Rubros Gastos de
Costo de ventas | admunustracién | comercializaclén Total Tolal
$ $ 3 $ $
Compra de gas 1855214 602 - -| 1855214602 | 1065 164 207
Compra de fransperie 445722 212 - - 445722 212 74433170
\anaciin de exsiencias {4248 611) - - 4 24B 511) (2 457 761)
Remuneraciones yofros beneficios al personal 78 099 866 54 683 129 39 353 840 172136835 124 137 888
Bono de participacion de personal 368 047 252 060 184 G22 804 729 -
Cargas sociales 18721 864 11 626 087 9214 420 39 562 371 25724 393
Honoranos de directores ysindicos - 538 000 - 538 GO0 331 000
Honorarnos por semcios profesionales 4 485933 10 532 848 4 437 693 19 436 474 10571 667
Honoranos operador tecnico segun CAT 23 369638 - - 233696238 750 000
Malenales diversos 15977 235 - 15977 236 10858 362
Seruclos y suminlslros de lerceros 58 932 960 28316 BB3 98 899 651 186 149494 139 996 239
Gaslos de correo yde telecomunicaciones 825906 7 638 326 59 269 557 87 7337869 35110 047
Arendamientes 2 687 570 731 578 116 3419264 2261114
Transporles ywajes - - 22 557 196 22 557 196 6311315
Malenales de olicina 482 205 150 463 4813486 1114014 990738
iajes y esladias 1333 254 1426 525 358183 3417 962 2 864 663
Primas de seguros 5967 000 61 244 - 6126 244 5834 110
Desafectacion de "PP&E" por redes 46 959 - - 46 959 3492
Reparacion yconservacion de "PP&E" 77317520 6 509 763 3820354 87 647 637 54 511 911
Depreciacion de "PP&E" 50 532 985 366 924 1079 858 51979 8686 45954 097
Recupero regulanzadora bienes transfendos por terceros (2 327 499) - - (2 327 499) (2327 499)
Amorlizacién de intangibles - - 4140 297 4140297 4 321 069
Impueslos, tasas y conlribuciones 69809519 2488721 126 221 993 198 530 233 9B 7687 728
Publicidad ypropaganda - - 7515025 7515025 5713611
Cargo por [wicios y conhngencias - 6201 755 18011 740 24 243 495 18702 454
Cargo por deudores mcobrables - - 48 689 531 48 689 531 19 865 893
Gaslos ycomisiones bancanas - - 25 966 437 25 966 437 10359 0B84
Gaslos diversos 133 853 97 067 255 301 486 221 447 254
Tolal al 30 de junio de 2017 2703433118 131721373 470 467 261 [ 3305621 762 | =75 . JE0ES.
Total al 30 de junio de 2016 1399 247 914 103 500 401 256471931 |*™ . - -| 1758220246

Véase nuestro informe de fecha

PRICE WATERHOUSE & CO SR L

{Socio)
CPCECABA T°1F°17
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2017 y 2016 (cont )

27. Informacién adicional requerida por Resolucion CNV N° 629/14 -
Guarda de documentacion - (informacion no cublerta por el informe de
revision sobre los estados financieros intermedios condensados)

Con fecha 14 de agosto de 2014, la Comision Nacional de Valores (CNV) emitio la
Resolucién General N° 629 mediante la cual impone modificaciones a sus normas en
materia de guarda y conservacién de libros societarios, lbros contables vy
documentacion comercial En tal sentido, se informa que la Sociedad ha enviado para
su guarda papeles de trabajo e informacion no sensible por los periodos no
prescriptos, a Administradora de Archivos S A ("AdeA") y que la documentacion dada
en guarda se encuentra en |la Planta n® 3, ubicada en Ruta 36 Km 31,5 en la localidad
de Florencio Varela.

28. Informacién adicional requerida por el art.12 Capitulo Il del Titulo IV de
las normas de [a CNV

Cuestiones generales sobre la actividad de la Sociedad

1. Regimenes jurfdicos especificos y significativos que mmpliquen decaimientos o
renacimientos contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen otros regimenes juridicos especificos con excepcidon del marco
regulatorio de la Industrna del Gas establecido por la Ley N°24 076 y normas
reglamentanas y complementanas Adicionalmente debe considerarse lo expuesto
en Nota 1.2 de los estados financieros

2 Modificaciones significativas que afecten la comparabilidad respecto a los mismos
periodos presentados antenormente.

No se han realizado modificaciones.
3 Clasificacion de los saldos de créditos y deudas en las siguientes categorias

a) De plazo vencido, con subtotales para cada uno de los cuatro ultimos
trimestres y para cada afio previo

b) Sin plazo establecido a la vista

¢) A vencer, con subtotales para cada uno de los primeros cuairo
tnmestres y para cada afio siguiente.

A continuacion se expone la clasificacion de los saldos de créditos y deudas de
acuerdo a fas categorias mencionadas

Veéase nuestro informe de fecha
10 de agosio ge-#at7
PRICE WATENSE &CO SRL

{Socio)
CPCECABA T°1F°17
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2017 y 2016 (cont.)

Créditos a vencer

De Plazo sin interés con Interés Tasa de. interés Total a vencer Total General
vencido (7} promedio anual
$ $ $ $ $

sin plazo establecido comente - 27 185 472 - - 27 185 472 27 185 472
sin plazo eslablecido no comente - 33 441 211 - - 33441 211 33 441 211
menos de 3 meses 215 717 121 2 130 480 413 402 148 9,650% 2130882561 2 346 599 682
de 3 a 6 meses 91 050 231 2 683 148 - - 2683 148 93 733 379
de 6 a 9 meses 53 493 353 1703 804 - - 1703 904 55 197 257
de 9 a 12 meses 175 584 1 007 186 - - 1 007 186 1182770
de 1 a2 afos 23042 477 134 589 418 - - 134 589 418 157 631 895
de 2 a 3 afios 13 507 996 88 000 - - 88 000 13 595 996
de 3 a 4 afios 4 602 075 - - - - 4 602 075
de 4 a 5 afios 2 591 406 - - - - 2 591 406
mas de 5 afios 11 743 007 - - - - 11743 007
415 923 250 2 331 178 752 402 148 2331 680900 2747 504 150
Preuwsi6n deudores incobrables (135 449 937) - - - (135 449 937)
Tolal 280473 313 2 331 178 752 402 148 2331580900 2612054 213

{*) pudiendo devengar inlereses

Otros pasivos en general

De plazo vencido A vencer
Tasa de Tasa de
con interés p::lt:;éd'r;o sin interés con interés p;:::\::o Total a vencer Total general
anual anual
$ $ $ $
sin plazo establecido cornente - - 7 953 225 - - 7 953 225 7 953 225
sin plazo establecido no carnente - - 65 469 062 - - 65 469 062 65 469 062
menos de 3 meses 297 775 529 * 2 301 639 098 A7 5§35 221 17,10% 24917439 2646 949 848
de 3 a B meses 398 902 389 * 1167 810 50 525 689 16,20% 51 693 299 450 595 688
de 6 a 9 meses 572 B75 871 * 1167 810 35 477 944 16,20% 36 645 554 609 521 425
de 9 a 12 meses 11 254 438 * 137 614 539 136 735 16,20% 137 751 274 149 005 712
de 1 a2 afos 192 601 773 * 1211 347 842 509 16,20% 2 053 856 194 655 629
de 2 a 3 afos - - 1691314 744 038 16,20% 2435 350 2 435 350
de 3 a 4 afios - - 1691 314 876 965 16,20% 2 568 279 2 568 279
de 4 a 5 afios - - 1687 813 1036 601 16,20% 2724 414 2724 414
mas de 5 afios - - 31 769 972 1 216 496 16,20% 32 86 466 32 886 468
Total 1 473 410 000 2553062004 138392 196 2691455100 4 164 865 100

(*) Sujeto a negoeciacién

4  Clasificacion de los créditos y deudas, de manera que permita conocer los efecfos
financieros que produce su mantemmento La misma debe posibilitar fa
identificacron de:

a) Las cuentas en moneda nacional, en moneda extranjera y en especie
b) Los saldos sujetos a clausulas de ajuste y los que no lo estan
¢) Los saldos que devengan intereses y los que no lo hacen

a) Las cuentas en moneda extranjera se exponen en el Anexo G de los presentes
estados financieros.

Por otra parte, dentro del pasivo cormente existen deudas comerciales
equivalentes a metros cubicos de gas natural por $12.289 908.

Véase nuestro informe de fecha
10 de agosto ge-suTr
PRICE WATERHOUSE & CO SRL

{Soclo)
CPCECABA T°1F*17
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2017 y 2016 (cont.)

b) No existen credios y deudas sujetas a clausulas de ajuste.
¢) Los saldos que devengan intereses se exponen en la respuesta al punto 3 del
presente informe

5 Detalle def porcentaje de participacion en sociedades def arf. 33 Ley N°19.550 y ef
fotal de votos Ademads, saldos deudores y acreedores por sociedad y segregados
def modo previsto en los punfos 3 y 4 anteriores.

Al 30 de junio de 2017 no existen participaciones en sociedades del art 33 Ley N°
19.550

6 Créditos por ventas o préstamos conira direcfores, y miembros de fa Comision
Fiscalizadora y sus parientes hasta el segundo grado inclusive Para cada persona
se indicara el saldo méximo habido durante el gjercicio (expresado en moneda de
clerre), el saldo a la fecha de los EE FF, el mofivo del crédito, la moneda y las
clausulas de actualizacion monetaria y fasas de inferés aplicadas.

No existen lineas de préstamos a miembros del directorio y/o de la comisién
fiscalizadora

7 Penodicidad y alcance de los inventarios fisicos de las existencias. Si existen
bienes de inmovifizacién significativa en el tiempo, por ejemplo mas de un arno,
indicar su monto y si se han efectuado las previsiones que correspondarn.

La Socledad efectlia mediciones diarias scbre |a totalidad del gas natural en el
sistema de distribucion y en la planta de almacenamiento criogénico de gas.

No existen inmovilizaciones significativas en el tiempo de las existencias

8 Fuentes de los datos empleados para calcular fos valores corrientes utitizados para
valuar existencias, Propiedad, planta y equipo, intangibles y otros activos
significativos

Existencias El gas existente en la planta de almacenamiento criogénico de gas es
valuado a su costo de adquisicion dado por el valor de compra de gas en boca de
pozo

Materiales Los materiales mantenidos para ser usados en el mantenimiento/
expansion de la red han sido valuados al menor valor entre €l costo y el valor neto
de realizacién.

Propiedad, planta v equipo. Dentro de este rubro, el cosfo de incorporacion de las
redes cedidas se compone de los gastos incurridos por la Sociedad hasta su
habilitacidn, mas el monto equivalenie en metros cubicos de gas a bonificar a los
clientes con derecho a ello determinado por el Ente Nacional Regulador del Gas
(‘ENARGAS") Estos metros cubicos a bonificar estan constituidos por el exceso
sobre el valer de negoclo de la obra cedida, teniendo en cuenta los costos ya

Vease nuesiro informe de fecha
10 de agosio gE5017.
PRICE WATERHOWWGE 5 CO SRL

(Socio)
CPCECABA T "1F 17
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2017 y 2016 (cont.)

10

11

12

13

incurridos por fa Sociedad El resto de las altas de Propiedad, planta y equipo se
encuentra valuado a su costo reexpresado

Intangibles Las altas de los activos intangibles se encuentran valuadas a su costo
de adquisicién o produccion

Para el caso de tener Propiedad, planta y equipo con revalto técnico indicar el
método

No existen

Deberia informarse el valor fotal consignado en el balance de la Propiedad, planta
Y equipo sin usar por obsoletos

No existe Propiedad, planta y equipo obsoletos de valor significativo

Participaciones en ofras sociedades en exceso de lo admitido por el art. 30 de la
Ley N°19 550 y planes para regularizar la situacion.

No existen

Criterios segtidos para determinar los valores recuperables para las existencias,
Propiedad, planta y equipo y ofros activos, empleados como limites para sus
respectivas valuaciones contables.

Los criterios utihzados para ta determinacidn de los valores recuperables en los
rubros Existenclas y Propiedad, planta y equipo han sido el valor neto de
realizacidén y el de utilizacion econdémica, respectivamente. Las proyecciones y/o
estimaciones para la determinacidon de estos valores podrian verse afectadas por
la evolucion futura de la economia nacional, tal como se expone en nota 1 3 de los
estados financieros

Seguros que cubren los bienes tangibles. Para cada grupo homogéneo de los
bienes se consignaran los riesgos cubiertos, las sumas aseguradas y los
correspondientes valores contables

Al 30 de junio de 2017, los seguros contratados sobre los bienes tangibles de la
Sociedad son los siguientes:

Bienes cubiertos Riesgos cubiertos Sumas aseguradas

Valor Contable

Vehiculos Todo riesgo
Contra terceros Hasta $ 4 000 000 para autos
Responsabilidad civil Hasta $13 000 000 para $28 573 064

camiones

Véase nuestro informe de fecha

10 de agosto g8 3017
PRICE WATERHOUTE &CO SRL

{Soco)

CPCECABA T°1F°17
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2017 y 2016 (cont.)

14

15

16

Adiclonalmente, la Sociedad mantiene seguros bajo una pdhiza global de todo nesgo operativo por
una suma asegurada total de US$704 millcnes La misma estd dwvidida de la siguiente forma
cobertura para riesgos de dafios matenales de sus bienes y pérdida de beneficios, por un monto
maximo combinado de US$642 millones, cobertura dafios materniales por terrorismo US$ 62 millones
Las principales coberturas son Cobertura por responsabilidad civil por un menio maximo de US$75
millones, con un deducible de US$25 mil por siniestro La cobertura de responsabiidad cvil cubre la
responsabilidad cwil directa, indirecta, solidaria yfo subsidiana, por lesiones y dafios corporales,
maternales, sus consecuencias y dafios causados a terceros por acciones u omigiones en el ejercicio
de la actividad empresanal, estando también garantizada, en los casos previstos por la pohza, [a
responsabilidad civil directa, indirecta, solidaria o subsidiaria por dafios patnmoniales gue no sean
consecuencia de dafos personales y/o matenales Cobertura para riesgos de dafios materales de
sus bienes y pérdida de beneficios, por un monto maximo combinade de US$120 millones, con
franguicia de US$50 mil por siniestro y una especial de US$1,5 millones en cuanto a fendmenos de
la naturaleza Esta cobertura incluye rotura de maquinarias, transporte terrestre y pérdida de
beneficios, con franquicia de 45 dias per ocurrencia y es abarcativa de cualquier pérdida, destruccion
o deterioro fisico total o parcial de los bienes asegurados que sean propiedad del asegurado,
alguilados o arrendados por él, o propiedad de ferceros o respecto de los que el asegurado haya
asumido el nesgo o tenga obligacidn de asegurar, reparar o reemplazar Cobertura de transporte de
mercaderias, basicamente para importacién y/o exportacidn, con un limite de US$10 millones y una
franquicia de US$25 mil por siniestro Cobertura por terronsmo por un limite maximo de US$77
millones y con deducibles especiales de US$100 mil por dafios matenales y 21 dias por pérdida de
beneficios

Elementos considerados para calcular las previsiones cuyos saldos, considerados
individualmente o en conjunto, superen el 2 % del patnimonio

Previsién para deudores incobrables. Esta prevision cubre el riesgo de
incobrabilidad de los créditos por ventas. La misma se ha calculado teniendo en
cuenta la posibilidad de cobro de los créditos en funcién al tipo y antiguedad del
crédito, considerandose razonable y suficiente el monto estimado para dicha
prevision.

Previsidn para |uicios ¥ contingencias Se han constituido para afrontar situaciones
contingentes que podrian originar obligaciones para la Sociedad Incluyen los
procesos judiciales pendientes o reclamos por eventuales perjuicios a terceros por
hechos onginados en el desarrollo de las actividades, asi como también aquellas
originadas en cuestiones Interpretativas de la legislacién vigente En la estimacién
de los monfos se ha considerado la probabilidad de su concrecidén, tomando en
cuenta la opinion de os asesores legales

Situaciones contingentes a la fecha de los estados financieros cuya probabilidad
de ocurrencia no sea remota y cuyos efectos patrimoniales no hayan sido
contabilizados, indicandose si fa falta de contabilizacién se basa en su probabifidad
de concrecion o en dificulfades para la cuantificacion de sus efectos.

No existen situaciones significativas adicionales a las expuestas en los estados
financieros,

Para los adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones, ef estado de la
tramitacion dingida a su capitalizacion.

Véase nuestro |nfu£g_dgietha
10 de agosto e 2017

PRICE WATERHOUBE & CO SRL

(Socio)

CPCECABA T"1F" 17
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17.

18,

No existen
Dividendos acumulativos impagaos de acciones preferidas.
No existen

Condiciones, circunstancias o plazos para las restricciones a fa distribuciton de los
resultados no asignados, incluyendo las que se originan por la afectacion de la
reserva legal para absorber pérdidas finales

No existen restricciones para la distribucion de resultados tanto no asignados,
como asignados a reservas para futuros dividendos o asignados a reservas
facultativas.

Las referencias expuestas en la Nota 18 a los estados financieros anuales, en
linea con lo oportunamente establecido por 1a Resolucién del Ministerio de Energia
y Mineria N° 312/2016 en su articulo 4° en el sentido que “no [se] podrén efectuar
distribucion de dividendos, en los términos de la Resofucion N° 31 de fecha 29 ds
marzo de 2016. ” y lo previsto en la clausula 7° del Acta Acuerdo parrafo 7 2
disponiendo que “durante el resto del Periodo de Transicion Contractual y a los
efectos de garantizar el Plan de Inversiones, la Licenciataria sélo podra disponer
del excedente de caja previsto en la Proyeccidon Econdmica Financiera, para
retribuir al capital propio y de terceros, en la medida que vaya dandoc cumplhmiento
al Plan de Inversiones, conforme el procedimiento establecido en los parrafos 7 3 y
7.4" la Socledad considera que no son de aplicacion, toda vez que el citado parrafo
7.4 disponia que el ENARGAS evaluaria el cumplimiento del Plan de Inversiones
previamente a cualquier disposicion de fondos para distribuir dividendos, pudiendo
objetar tal distribucion solo dentro de los 60 dias corridos contados a partir de la
recepcion de [a informacion que la Sociedad enviara, circunstancia que no ha

ocurrido
‘A%L@M. Tegén

Presidente de la
Comision Fiscalizadora

racio Crztian
Presidente

Véase nuestro méo?me de fecha
10 de agosth de 2017

PRICE WATWJSE &CO SRL

[Socio)

CPCECABA T*1F" 17
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Gas Natural BAN, S.A. Anexo A

Propiedad, planta y equipo
Estados financieros al 30 de junioc de 2017 y al 31 de diciembre de 2016

Valores Originalas Depreciaciones Nato Neto
Cuohta prineipal Al.imsie Al ererre Acumuladas Dal sjarcicio Acumuladas resultante resultants
del Aumentos Transfe- Bajas del al rmicio del Alicuota Monto Bajas al cierre dal al al
ejercicio rencias pericdo ejeraiaio periode 30 08 17 3112 16
H % $ 5 5 ] % s H H H s

Tefrenas 580570 - - - 490578 - - - - - 490578 490578
Edificios y conslruceiones civiles 32 530 953 - - - 32630 953 17 5095 786 2 326 400 - 7 922 B6 ® T 767 5 044 67
Instaiacio nes de edifleos 44830 578 - 544 600 - 45475 T8 29 084451 5 730591 - 20815 042 5 650 B6 15846 27
Gasoductos de alla presian 17 808 067 - - - T 808 957 2728580 323 295 8B - 1 025 406 4783581 5080377
Ramales de alla pres:on 286 45.388 - 219204928 - 281070326 |7 048 764 333 482985 - 1e78 679 98 91647 1110624
Conductos y sistenas mediay baja presion 1605299624 - 45 457 540 - 1653 757 464 793502345 333210 24 1653 57 - 817 955502 835801962 811497 279
Otras plantaindustnales 07275 037 - - - 07 275 037 60034 864 | 233.2-4-52-20 1487251 - 61522 185 45752922 47240 73
Estaciones regulacion y mediclén de presién B0 BE2TT - - - 0 BE 2T 39 584 237 4 27086 888 - 42291223 B7 895 (054 80 8§02 040
Instal de medidores de 359643 083 30700749 29 826 056 1434 478 498735 470 21546 344 B,67-4-5-20 9254 859 1432 505 29766388 288 967 012 237 696 739
Ctras instalaciones techicas 8086 842 - - - 26 086 842 60899 000 s 2561787 - 63451737 84835 05 67 86 842
Meguinanes y herranmentas 20 947 101 207 56 - - 21234257 7 805 005 0-20 354 154 - B 70 58 3064 098 341086
Equrpos infarmitico s y teleco municeciones 34 328 265 1010576 - - 352339841 21278 342 | 33 3-D-29,2-20 886 837 - 22 B3 T7Y B 6782 o053 022
Vehiculos 46 497267 5797 749 - 14828 50 876 803 439439 20 4237 227 1372827 22303739 28573064 27057 828
Muebles y utiles 2041588 7 901 - - 9189 489 5985 541 D20 %3938 730 08¢ 2059 400 2066 437
Matenales 48369703 43 545 559 (35599 774) - 55315428 - - - - - 5635408 48.369 703
Line pack B 422 - - - B3 422 - - - - - B3 422 BI422
Obras en curso 16 452,259 71321356 (46 9 B880) - 321623 955 - - - - - 321623 955 86 452259

Subtotal 3074726 72 252 811046 - 2852601 3324 664 528 1308223 318 - 51979868 2805732 1437397454 1867267 074 1606 502 855
R dora bienes 5 par
lercercs (193345 395) - - - (193 345 298) {81875 108) 0-5-3 33-2 (2327 499) - {84,202,607) (09 ¥2 797 (111470 280)
Tatal perfodo actual 2881380 775 252 871048 - 2852 591 3 131339 180 1306 3482%0 Soepe 49 652 369 2805732 1353 194 847 1rrewazas |} et T
Tatal gjercicio anterlor 2539497 672 350 033 534 - 8150 531 2981380 775 1224 737 743 o 88 471155 6860 688 1aoeaas2p |~ A o

Véase nuestro informe de fecha
10 de agostgfe 2017

PRICE WATERHOUSE & CO SR L Migliel A ! =

Presidente de la
Coemusion Fiscalizadora

(Socio)
CPCECABA T t1F 17
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Gas Natural BAN, S.A. Anexo B
Intangibles
Estados financieros al 30 de junic de 2017 v al 31 de diciembre de 2016
Valores originales Amortizaciones Neto Neto
Cuenta principal Alinicio T . Acumuladas resultante resultante
del Aumentos ransteren- Al cierre del al inicio del Del ejerclcio Al cierre del al al
o cias periodo o periodo
ejercicio efercicio 30.06.17 311216
$ $ $ $ $ $ $ 3 $
Aplicaciones informafcas 129 8§87 083 - 2346 798 132213881 | 102335662 | 4140297 | 106475959 | 25737922 | 27531421
Obras en curso 16 413261 | 15870620 | (2346 798) 29 937 083 - - -1 29937083 16413281
Total periodo actual 146 280 344 | 15870620 - 162150964 | 102335662 | 4140297 | 106475959 | 55675005 {ﬁg”@u
Tota! ejercicio anterior 121 136 553 | 25143 791 - 146 280344 | 95057319 7278343 | 102335562 |48 43 944 682

Vease nuestro informe de fecha

10 de agosto Jer2017__

PRICE WATERHOU$E & CO SRL

(Socio)

CPCECABA T 1F° 17

NGy

Miguel A M Teson

Presidente de la

Comision Fiscalizadera

/

Horacio Cristiant Z

Presidente
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Gas Natural BAN, S.A. Anexo D

Inversiones

Estados financieros al 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016

Cuenta principal y caracteristicas 30.06.17 31216

$ $

INVERSIONES CORRIENTES
Moneda local
Bonos cancelacion de deudas de la Prov de Buenos Arres Fecha de emision 05-02-16 3055719 4 074 G54

Total Imersiones correntes 3055719 4074 054

Véase nuestro infome de fecha
10 de agoghd de 2017
PRICE WAT OUSE&CO SRL - iguel A M Tesbdn
Presidente de la
Comision Fiscalizadaora

aclo Cnsllaf-

Presidenle

(Sccio)
CPCECABA T°1F 17
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Gas Natural BAN, S.A. Anexo E
Previsiones
Estados financieros al 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016
Saldos al
Rubros mmicio del Aumentos Disminuciones Saldo al Saldo al
€Jercicio 30 06 17 31.12,16
$ $ $ $ $
DEDUCIDAS DEL ACTIVO
Crédilos por venlas
Para deudores incobrables (y 92 011 978 48 689 531 5251 572 135 449 937 92 011 978
Por traslado de tasa de ocupacion de espacios publicos 112 219 853 17 615 260 - 129 835 113] 112219 853
QOfros credites
Paor repeticion del Impuesto sobre los ingresos brutos () 29779725 396 479 - 30176 204| 29779725
INCLUIDAS EN EL PASIVO
Prevsiones
Para juicios ¥ contingencias (3 58 149 736 0681672 2362 348 65 469 062 58 149 736
Total del periodo aclual 292 161 292 75 382 942 7613918 380930316 . . ’
Total del gjercicio anteror 208 626 390 97 947 843 14 442 841 : . 292 161 292

(1) Los aumentos fueron imputados en el rubro "Gastos de Comercializacion” (Anexo H), mientras que las disminuciones
correspanden a bajas efectivas y a la afectacidn de la previsidn sobre créditos con antiguedad superior a 5 afios

(2) Los aumentos fueron imputados en el rubro "Gastos de Comercializacién® (Anexo H)
(3) Los aumentos fueron imputados en el rubro “Gastas de Administracion™ (Anexe H)

&ase nuestro informe de fecha
10 de agosto gder2017

PRICE WATER SE&CO SRL Miguel A M ~Tesdn
residente de 1a
Comisidn Fiscalizadora
(Socio)

CPCECABAT 1F 17

Presidente
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Gas Natural BAN, S.A. Anexo F
Costo de ventas
Estados financieros al 30 de junio de 2017 y 2016
Concepto 30.06.17 30.06.16
$ $
Existencia al inicto del gjercicio 24 059 454 11 284 998
Gas en planta Peak Shaving 24 059 454 11 284 998
Mas
a} Compras 2 300 936 814 1139 597 377
- de gas 1855 214 602 1065 164 207
- de transporte 445722 212 74 433 170
b} Costos (segin Anexo H) 406 744 815 262 108 298
Menos
Existencia al cierre del periodo
Gas en planta Peak Shavng 28 307 965 13 742 759

Costo de ventas

2.703 433 118

1399 247 914

Véase nuestro informe de fecha

10 de agpstSde 2017

PRICE WATERKIQUSE & CO SR L

{Socio)
CPCECABAT 1F 17

Tesidente de la
Comisién Fiscalizadora
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Gas Natural BAN, S.A. Anexo G
Activos y pasivos en moneda extranjera
Estados financieros al 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016
30.06 17 31.12 16
Rubro Monto y Montos en Manto y Montos en
clase de Cambio moneda local clase de moneda lgcal
la moneda vigente e impoite la moneda 8 importe
extranjera contabilizado extranjera contabilizado
$ $ $
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos
Partes relacicnadas Uss 5 398 893 16,4500 88 811 783 US$ 5 (159 663 79 689 686
Depositos en garantia uss 25 600 16,4500 421120 USS$ 25 600 403 200
Ciwersos uss 1159 660 16,4500 19 076 407 | US$ 1 345 620 21193 515
EURC - 18,7366 -| EURC 2836 46 440
Caja y Bancos
Caja EURO 8 840 18,7366 165 625 | EURC 16 714 273684
uUss 39 909 16,4500 656 497 [ US$ 40 067 631 056
Bancos Uss 3413425 16,4500 56 150 841 | US$ 3413 611 53 764 379
Sublotal aclivo comente 165 282 273 156 001 960
Total del activo 165 282 273 156 001 960
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
Dinersos Uss 254 247 16,4500 4182363 | US$ 96 099 1513 559
EURO 13 433 18,7366 251689 | EURO 161 885 2 650 915
Partes relacionadas Uss 41770 16,4500 687 117 | USH - -
EURO 127 677 18,7366 2392 233 | EURO 127 677 2 090 756
Sublotal paswo comente 7 513 402 6 255 230
Total del pasivo 7 513 402 6 255 230
EURQ euros, US$ doélares estadounidenses
Veéase nuesiro informe de fecha
10 de agosto ge2017
PRICE WATERHPUSE & CO SRL I
Presidenl
Comisién Fiscalizadora
{Socio)

CPCECABA T 1F 17
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Anexo H

Gastos por naturaleza - Informacion requenda por el Art. 64 inc b) de la Ley N° 19 550

correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2017 y 2016

Tres meses Tres meses
300617 00818 al 30 06 17 al 30 0616
Rubros Gaslos de
Costo de ventas | admunistraclén | comerclalizacién Total Total Tolal Total
$ $ $ $ $ $ 3

Compra de gas 1855214602 - -| 1855214602 | 1065164207 1 1118944025 | 938915430
Compra de fransporte 445722212 - - 445722 212 74 433170 271449128 40 146 241
Vanaclon de exslenclas (4248 511}, - - {4 248 511) {2 457 761) (4 465 395) (2939 319)
Remuneracianes y olros benefictes al personal 78099 866 54683 129 39 353 840 172136835 | 124137688 87 969 316 66023327
Bona de participacion de personal 368047 252080 104 622 804 729 - 804 729 -
Cargas scoiales 18721864 11626 087 9214420 39562 371 25724 383 21081633 13155814
Honoranes de directores y sindicos - 533000 - 538 000 331000 299 500 202000
Honoranes por semvctas profesionales 4 465933 10 532 848 4 437 G83 19 436 474 10 571 667 11 802 965 6373414
Honoranos operador l2cnico segun CAT 23369638 - - 23 369638 760 000 22 894 638 376 000
Malenales diversos 16 977 235 - - 15977 235 10858 362 7817543 556381
Servcies y suminislros de lercercs 58932 660 28 316 883 98 859 651 186 149 484 139 986 239 104 360 421 76716 696
Gaslos de comea y de lelecomunicaciones 825 806 7 638 326 59 2689 557 67 733789 35110 047 34 749 543 16859128
Arrendamientos 2687 570 731578 116 3419284 2261144 1865004 978798
Transporles y vajes - - 22 557 196 22 657 186 6311315 12415175 3 246 381
Malenalas de oficina 482 205 150 463 481 346 1114014 960 738 483814 854 435
Vajes yesladias 1333254 1426525 358 183 3117 962 2 864 663 1837 6599 1068 705
Pnmas de seguros § 967 00O 161 244 - 6128 244 5834110 3028451 2094342
Desafectacion de "PP&E" par redes 46 959 - - 46 959 3492 668 1498
Reparacion y conservacion de "PP&E" 77 317 520 6 509 763 3820354 87 647 637 54511911 46 881121 32942271
Deprectacion de "PP&E" 505329865 366 924 1079959 51979 888 45954 097 26313788 23088761
Recupero regulanzadora bienes ransfenides por terceros (2327 499) - - (2 327 499) (2 327 499) {1163 750) (1183749)
Amortizacién de Inlanglbles - - 4140 297 4140 297 4321 069 2070148 2240671
Impueslos, tasas y contnbuciones 69809519 2488721 126 231 993 198 530 233 98 787 728 121 719 379 53406248
Publicidad y propaganda - - 7515025 7515025 5713611 5115592 3562 908
Cargo porfuicios y contingencias - 8201755 18011 740 24 213 495 18702 454 10763 732 11 808 568
Cargo por deudares incobrables - - 48 689 531 4B 683 531 19 B65 B93 45 796 550 10112 458
Gaslos ycomisiones bancanas - - 25 966 437 25 966 437 10 358 064 14 043 786 5439453
Gaslos diversos 133 853 97 067 255 301 485 221 447 254 305041 295 444
Tolal al 30 de junio de 2017 2703433 118 131724 373 47046726101 3305621752 1" .-\« & Pt R
Tolal al 30 de junio de 2016 1399 247 914 103 500 401 256 471 931 B Sgab 17582202048 v RG] R e
Tolal lrgs mases al 30 de junie de 2017 1816949 311 68 850 604 283274 118 yadatle  F L -] 1989083034 fedn L
Tolal lres meses al 30 de jumio de 2016 578730959 44 5858775 87 830042 Y B s 1310074 633
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Acclonistas de
GAS NATURAL BAN, 8.A

Introduccion

De acuerdo con lo dispuesto en el inciso 5° del articulo 294 de la Ley N°19 550 y
el Reglamento de [a Boisa de Comercio de Buenos Aires, hemos examinado [os
estados de situacion financiera y de cambios en el patrimonio de Gas Natural
BAN, S A al 30 de junio de 2017, los correspondientes estados de resultados
integrales y de flujos de efectivo por el periodo finalizado en dicha fecha y las
notas y anexos que los complementan y el informe de los auditores de la firma
Price Waterhouse & Co S.RL, pertinente a los estados financieros, emitidos
bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) Asimismo,
hemos examinado la Resefia Informativa reguerida por la Resolucidn General
N°622/13 de la Comisién Nacional de Valores (“CNV”) y [a informacién adicional a
las notas a los estados financieros requerida por el articulo N°68 del Reglamento
de la Bolsa de Comercio de Buenos Arres, cubiertas ambas por sus respectivos
informes,

Responsabilidad de la Direccion

Los documentos examinados son responsabilidad del Directorio de la Sociedad
en el ejercicio de sus funciones exclusivas

Alcance de nuestra revision

Nuestro trabajo se circunscribio al andlisis de la informacion significativa de los
documentos examinados, su congruencia con la informacion sobre las decisiones
socletarias expuestas en actas y la adecuacidn de dichas decisiones a la ley y los
estafutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales No hemos
efectuado ningln control de gestién y, por lo tanto, no hemos evaluado los
criterios y  decisiones empresarias de administraciéon, financiacion,
comercializacién y explotacion, dade que estas cuestiones son responsabilidad
excluswva del Directorio

Conclusién

En nuestra opinidn, basados en el irabajo realtzado y en el informe de revision de
Price Waterhouse & Co S R.L. del 10 de agosto de 2017, los estados financieros
de Gas Natural BAN, S.A al 30 de junio de 2017 incluyen todos los hechos y
circunstancias que son de nuestro conocimiento y en relacion a ellos no tenemos
otras observaciones que formular, habiendo sido elaborados de conformidad con
las normas de aplicacion correspondientes.

Hemos obtenido, con relacidn a todos los documentos sefialados
precedentemente, las informaciones y explicaciones consideradas necesarias de
acuerdo con las circunstancias, y no tenemos ofras observaciones que formular
con respecto a ellos
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Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

Hemos dado cumplimiento a las disposiciones del articulo 294 de [a Ley
N°19 550

Ciudad Auténoma de Buenos Alres, 10 de agosto de 2017.
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Presidente de Ia
Comision Fiscalizadora






